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Dluhopisy s pevnym Grokovym vynosem vydavané v piedpokladané celkové jmenovité hodnoté emise
400.000.000 K¢ (slovy: ¢tyfi sta milionti korun ¢eskych) splatné v roce 2020 (dale jen "Dluhopisy™
nebo "Emise"), jejichz emitentem je spolecnost Prazska plynarenska, a.s., se sidlem na adrese Praha 1
— Nové Mésto, Narodni 37, PSC 110 00, ICO: 601 93 492, zapsana v obchodnim rejstiiku pod sp. zn.
B 2337 vedenou Méstskym soudem v Praze (dale jen "Emitent” nebo "PPAS"), jsou vydavany podle
Ceského prava jako zaknihované cenné papiry ve form¢ na dorucitele.

V ptipadé jejich pfijeti k obchodovani na Regulovaném trhu Burzy cennych papirti Praha, a.s. (dale téz
"BCPP"), budou DIluhopisy cennymi papiry pfijatymi k obchodovani na regulovaném trhu. Jmenovita
hodnota kazdého Dluhopisu je 5.000.000 K¢ (slovy: pét milion korun ¢eskych). Jmenovita hodnota
Dluhopist a trokové vynosy znich budou splatné vylucné v ceskych korunach. Datum emise je
stanoveno na 15. 6. 2017.

Dluhopisy ponesou pevny trokovy vynos 0,90 % p.a. Urokovy vynos bude splatny jednou roéné
zpétné vzdy k 15. 6. ptislusného roku. Prvni vyplata Grokového vynosu bude splatna 15. 6. 2018.
Pokud nedojde k ptedéasnému splaceni Dluhopist nebo k jejich odkoupeni Emitentem a zaniku
v souladu s emisnimi podminkami DIluhopisi, jejichZ znéni je uvedeno v kapitole 4 (Emisni podminky)
tohoto dokumentu (dale jen "Emisni podminky"), bude jmenovitd hodnota Dluhopisii splacena
Emitentem dne 15. 6. 2020.

Vlastnici Dluhopisti (jak je tento pojem definovan v Emisnich podminkach) mohou za urcitych
podminek (zejména nastane-li Pfipad neplnéni povinnosti nebo Zména ovladani, jak jsou tyto popsany
v Emisnich podminkéach) zadat jejich pfedcasné splaceni. Emitent mtize Dluhopisy kdykoliv
odkupovat na trhu nebo jinym zptisobem za jakoukoli cenu.

Platby z Dluhopist budou ve vSech pfipadech provadény v souladu s pravnimi piedpisy u¢innymi
v dobé provedeni piisluiné platby v Ceské republice. Tam, kde to vyZaduji zakony Ceské republiky
ucinné v dob& splaceni jmenovité hodnoty nebo vyplaty urokového vynosu, budou z plateb
Vlastnikiim Dluhopist srazeny pfislusné dané a poplatky. Emitent nebude povinen k dal$im platbam
Vlastnikim Dluhopisti nahradou za takovéto srazky dani nebo poplatkii. Emitent je za urcitych
podminek platcem dané srazené z vynosti Dluhopisi. Blize viz kapitola 8 (Zdanéni a devizova
regulace v Ceské republice) tohoto dokumentu.

Investofi by méli zvazit rizikové faktory spojené s investici do Dluhopist. Rizikové faktory, které
Emitent povazuje za vyznamné, jsou uvedeny v kKapitole 1 (Rizikové faktory) tohoto dokumentu.

Tento prospekt Dluhopisi (dale jen "Prospekt") byl vypracovan a uvefejnén pro tcely pfijeti
Dluhopist k obchodovani na Regulovaném trhu BCPP. RozSifovani tohoto Prospektu a nabidka,
prodej nebo koupé Dluhopisti jsou v n€kterych zemich omezeny zdkonem. Dluhopisy nebyly povoleny



ani schvaleny jakymkoli spravnim organem jakékoli jurisdikce, S vyjimkou schvaleni Prospektu
Ceskou narodni bankou (dale téz jen "CNB").

Prospekt Dluhopisii byl schvilen rozhodnutim CNB &. j. 2017/079146/CNB/570 ke spis. zn. S-Sp-
2017/00013/CNB/572 ze dne 7. 6. 2017, které nabylo pravni moci dne 9. 6. 2017.

Emitent pozadal o pfijeti Dluhopisti k obchodovani na Regulovaném trhu BCPP a predpoklada, ze
S Dluhopisy bude zahajeno obchodovani v Datum emise (jak je tento pojem definovan v Emisnich
podminkach).

Dluhopisim byl Centralnim depozitafem cennych papirt, a.s. (dale téz "Centralni depozitar"),
pridélen ISIN CZ0003516809.

Tento Prospekt byl vyhotoven ke dni 6. 6. 2017 a informace v ném uvedené jsou aktualni pouze
k tomuto dni. Emitent bude v rozsahu stanoveném obecné zavaznymi pravnimi predpisy a predpisy
jednotlivych regulovanych trhit cennych papirti, na kterych budou Dluhopisy pfijaty k obchodovani,
uveiejnovat zpravy o vysledcich svého hospodaieni a své financni situaci a plnit svou informacni
povinnost. Dojde-li po schvaleni tohoto Prospektu a pied piijetim DIluhopisi k obchodovani na
regulovaném trhu k podstatnym zméndm 0daji v ném uvedenych, bude Emitent tento Prospekt
aktualizovat, a to formou dodatki k tomuto Prospektu. Kazdy takovy dodatek Prospektu bude
schvalen CNB a uvefejnén v souladu s pravnimi piedpisy.

Prospekt (a jeho piipadné dodatky) a vSechny vyrocni zpravy Emitenta uvetejnéné po datu vyhotoveni
tohoto Prospektu, jakoz i vSechny dokumenty uvedené v tomto Prospektu formou odkazu, jsou k
dispozici v elektronické podobé na webové strance Emitenta (v sekci O spole¢nosti, ¢ast Emise
dluhopist, a dale také v sidle Emitenta na adrese Narodni 37, 110 00 Praha 1, v pracovni dny v dob¢
0d 9:00 do 16:00 hodin (blize viz ¢ast Diilezitd upozornéni).

Vedouct spolumanazeri

Ceska spofitelna, a.s. Ceskoslovenska obchodni banka, a.s.
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DULEZITA UPOZORNENI

Tento dokument je prospektem dluhopisit ve smyslu §36 zakona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na
kapitdalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpisu (ddle jen "Zdkon o podnikdni na kapitilovém trhu"),
Clanku 5 smeérnice Evropského parlamentu a Rady ¢.2003/71/ES a clanku 25 Narizeni Komise (ES)
¢ 809/2004, kterym se provadi smernice Evropskeho parlamentu a Rady 2003/71/ES, pokud jde o
udaje obsazené v prospektech, upravu prospektii, uvadeni udaji ve formé odkazu, zverejiiovani
prospektii a Sireni inzeratii (dale jen "Narizeni"). Tento Prospekt byl vypracovan podle priloh Xl a
IX Narizeni.

Rozsirovani tohoto Prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopisit jsou v nékterych zemich
omezeny zakonem. Dluhopisy ani Prospekt nebudou povoleny, schvdleny ani registrovany jakymkoliv
spravaim ¢i jinym organem jakékoliv jurisdikce, s vyjimkou schvileni Prospektu ze strany CNB.
Dluhopisy takto zejména nebudou registrovany v souladu se zakonem o cennych papirech Spojenych
statii americkych z roku 1933 (dadle jen "Zakon o cennych papirech USA") a nesméji byt nabizeny,
prodavany nebo predavany na uzemi Spojenych statii americkych nebo osobam, které jsou rezidenty
Spojenych statii americkych (tak, jak jsou tyto pojmy definovany v Narizeni S vydaném k provedeni
Zakona o cennych papirech USA) jinak nez na zakladeé vyjimky z registracni povinnosti podle Zakona
o cennych papirech USA nebo v ramci obchodu, ktery nepodléha registracni povinnosti podle Zdakona
o cennych papirech USA. Osoby, do jejichz drZeni se tento Prospekt dostane, jsou odpovédné za
dodrzovani omezeni, ktera se v jednotlivych zemich vztahuji k nabidce, ndakupu nebo prodeji
Dluhopisii nebo drzbé a rozsirovani Prospektu a jakychkoli dalsich materialii vztahujicich se k
Dluhopistim.

Zajemci o koupi Dluhopisii musi sva investicni rozhodnuti ucinit na zakladé informaci uvedenych v
tomto Prospektu ve znéni jeho pripadnych dodatkii. V pripadé rozporu mezi informacemi uvadenymi v
tomto Prospektu a jeho dodatcich plati vidy naposled uverejnény udaj. Jakékoli rozhodnuti o koupi
Dluhopisii musi byt zalozeno vyhradné na informacich obsazenych v téchto dokumentech jako celku a
na podminkach nabidky, vcetné samostatného vyhodnoceni rizikovosti investice do Dluhopisii kazdym
z potencidlnich nabyvatelil.

Emitent neschvalil jakékoli jiné prohlaseni nebo informace o Emitentovi nebo Dluhopisech, nez jaka
Jjsou obsazena v tomto Prospektu a jeho pripadnych dodatcich. Na zadna takova jina prohlasenti nebo
informace se nelze spolehnout jako na prohliseni nebo informace schvalené Emitentem. Pokud neni
uvedeno jinak, jsou veskeré informace v tomto Prospektu uvedeny k datu vydani tohoto Prospektu.
Predadni Prospektu kdykoli po datu jeho vydani neznamend, Ze informace v ném uvedené jsou spravné
ke kteréemukoli okamzZiku po datu vydani tohoto Prospektu. Tyto informace mohou byt navic daile
méneny ¢i doplnovany prostiednictvim jednotlivych dodatkii Prospektu.

Informace obsazené v kapitolach "Zdanéni a devizova regulace v Ceské republice” a "Vymdhdani
soukromopravnich narokit viici Emitentovi” jsou uvedeny pouze jako vseobecné a nikoli vycerpavajici
informace vychazejici ze stavu k datu tohoto Prospektu a byly ziskany z verejné pristupnych zdrojii,
které nebyly zpracovany nebo nezavisle overeny Emitentem. Potencialni nabyvatelé Dluhopisii by se
meli spoléhat vyhradne na viastni analyzu faktorii uvadenych v téchto kapitolach a na své viastni
pravni, danové a jiné odborné poradce. Pripadnym zahranicnim nabyvatelum Dluhopisii se
doporucuje konzultovat se svymi pravnimi a jinymi poradci ustanoveni prislusnych pravnich predpisii,
zejména devizovych a darnovych predpisii Ceské republiky, zemi, jejichZ jsou rezidenty, a jinych
pripadné relevantnich statu a dale v§echny relevantni mezinarodni dohody a jejich dopad na konkrétni
investicni rozhodnuti.

Viastnici Dluhopisu, véetné vsech pripadnych zahranicnich investori, se vyzyvaji, aby se soustavné
informovali o vSech zdkonech a ostatnich pravnich predpisech upravujicich drzeni Dluhopisi, a
rovneéz prodej Dluhopisit do zahranici nebo nakup Dluhopisit ze zahranici, jakozto i jakékoliv jiné
transakce s Dluhopisy, a aby tyto zdkony a pravni predpisy dodrzovali.

Emitent bude v rozsahu stanoveném pravnimi predpisy a predpisy jednotlivych regulovanych trhi s

cennymi papiry, na kterych budou Dluhopisy prijaty k obchodovani (bude-li relevantni), uverejniovat
zpravy o vysledcich svého hospodareni a své financni situaci a pinit informacni povinnosti.



Prospekt (véetné jeho pripadnych dodatkii), vSechny vyrocni zpravy Emitenta, kopie auditorskych
zprav tykajicich se Emitenta, jakoz i vSechny dokumenty uvedené v tomto Prospektu formou odkazu,
Jsou vSem zajemcum bezplatné k dispozici v pracovni dny v bézné pracovni dobé od 9.00 do 16.00 hod.
k nahlédnuti u Emitenta v jeho sidle na adrese Ndarodni 37, 110 00 Praha 1. Tyto dokumenty jsou k
dispozici téz v elektronické podobé na webové strance Emitenta Vv Sekci O spolecnosti, cast Emise
dluhopisii.

Prospekt (véetné jeho pripadnych dodatkii) je dale vSem zdjemciim k dispozici bezplatné k nahlédnuti v
bezné pracovni dobe od 9.00 do 16.00 hod. v Urcené provozovne.

Po dobu, kdy zistane jakakoli cast Dluhopisii nesplacena, bude na pozadani v bézné pracovni dobé od
9.00 do 16.00 hod. k nahlédnuti v Urcené provozovné téz stejnopis Smlouvy s administratorem. Blize
viz kapitolu "Emisni podminky".

Jakékoli predpoklady a vyhledy tykajici se budouciho vyvoje Emitenta, jeho financni situace, okruhu
podnikatelské cinnosti nebo postaveni na trhu nelze pokladat za prohlaseni ¢i zavazny slib Emitenta
tykajici se budoucich udalosti nebo vysledkii, nebot’ tyto budouci udalosti nebo vysledky zavisi zcela
nebo zcéasti na okolnostech a udalostech, které Emitent nemiize primo nebo v plném rozsahu ovlivnit.
Potenciadlni zajemci o koupi Dluhopisii by méli provést viastni analyzu jakychkoli vyvojovych trendu
nebo vyhledit uvedenych v tomto Prospektu, pripadné provést dalsi samostatna SetFeni, a sva
investicni rozhodnuti zaloZit na vysledcich takovych samostatnych analyz a Seteni.

Nékteré hodnoty, uvedené v tomto Prospektu, byly upraveny zaokrouhlenim. To kromé jiného
znamenad, ze hodnoty uvadené pro tu samou informacni polozku se mohou na riiznych mistech mirné
lisit a hodnoty uvidené jako soucty nékterych hodnot nemusi byt aritmetickym souctem hodnot,
Z kterych vychazi.

Pokud bude tento Prospekt prelozen do jiného jazyka, je v pripadé vykladového rozporu mezi znénim
Prospektu v ceském jazyce a znénim Prospektu preloZeného do jiného jazyka rozhodujici znéni
Prospektu v ceském jazyce.


http://www.cpi.cz/

1. RIZIKOVE FAKTORY

Zajemce o koupi Dluhopisii by se mél seznamit s timto Prospektem jako celkem. Informace, které
Emitent v této kapitole predklada pripadnym zdjemciim o koupi Dluhopisii ke zvazeni, jakoz i dalsi
informace uvedené v tomto Prospektu, by mély byt kazdym zdjemcem o koupi Dluhopisii peclivé
vyhodnoceny pred ucinénim rozhodnuti o investovani do DIuhopisii.

Ndkup a drzba Dluhopisti jsou spojeny s radou rizik, z nichz rizika, kterd Emitent povazuje za
vyznamnd, jsou uvedena nize v této kapitole. Nasledujici shrnuti rizikovych faktori nenahrazuje
Zadnou odbornou analyzu nebo jakékoliv ustanoveni Emisnich podminek Dluhopisii nebo udaji
uvedenych v tomto Prospektu, neomezuje jakakoliv prdava nebo zavazky vyplyvajici z Emisnich
podminek Dluhopisii a vzZddném pripadeé neni jakymkoliv investicnim doporucenim. Jakékoliv
rozhodnuti zajemcii o upsani nebo koupi Dluhopisit by mélo byt zaloZeno na informacich obsazenych
V tomto Prospektu, na podminkach nabidky Dluhopisii a predevsim na viastni analyze vyhod a rizik
investice do Dluhopisii provedené pripadnym nabyvatelem Dluhopisii. Nékterym provoznim rizikiim
Celil Emitent neprimo, prostrednictvim svych dcerinych spolecnosti.

1.1 RIZIKOVE FAKTORY VZTAHUJICI SE KEMITENTOVI
SKUPINE

Z pohledu Emitenta existuji zejména nasledujici rizikové faktory, které mohou mit negativni vliv na
jeho finanéni a ekonomickou situaci, podnikatelskou ¢innost a schopnost plnit dluhy z Dluhopisi:

A JEHO

@ Riziko likvidity

Riziko likvidity je riziko, ze Emitent bude ¢elit problémum pfi plnéni povinnosti spojené s jeho dluhy,
které jsou vyporadany poskytnutim hotovosti, nebo jiného finan¢niho aktiva. Vedeni Skupiny (jak je
tento pojem definovan v Emisnich podminkach) se zamétfuje na metody, které pouzivaji financni
instituce, tj. diverzifikaci zdroji financovani. Tato diverzifikace dava Emitentovi flexibilitu a omezuje
jeho zavislost na jednom zdroji financovani. Riziko likvidity je hodnoceno zejména monitorovanim
zmén ve struktufe financovani a jejich srovndnim se strategii fizeni rizika likvidity Emitenta. Emitent
dale jako soucast svoji strategie fizeni rizika likvidity drzi ¢ast aktiv ve vysoce likvidnich prostfedcich.

Cilem fizeni likvidniho rizika je zajistit rovnovahu mezi financovanim provozni ¢innosti a finan¢ni
flexibilitou, aby byly v¢as uspokojeny naroky vSech dodavatelt a vétiteltt koncernu.

Ptehled kratkodobych uvérovych linek platnych k 31. 12. 2016 (v tis. K¢):

Stav cerpani k

Urokova sazba
31.12.2016

Kontokorentni uvéroveé linky 900 000 24.5.2016 24.5.2019 plovouci 40 794
Sménecny program 3400 000 24.5.2016 24.5.2019 plovouci 0
Celkem 4 300 000 40 794

Ptehled kratkodobych uvérovych linek platnych k 31. 12. 2015 (v tis. K¢):

Urokova sazba

Stav éerpani k

31.12.2015
Konsorcium bank - linka A 900 000 24.4.2015 24.4.2018 plovouci 356 878
Konsorcium bank - linka C 700 000 24.4.2015 24.4.2018 plovouci 700 000
Konsorcium bank - linka D 900 000 24.4.2015 24.4.2018 plovouci 200 000
Konsorcium bank - linka E 1 000 000 24.4.2015 24.4.2018 plovouci 0
Celkem 3 500 000 1 256 878




Dluhopisy emitované Prazskd plyndrenskd Distribuce, a.s., ¢len koncernu Prazska plynarenska, a.s.
(dale téz "PPD"™)

Spole¢nost PPD vydala v kvétnu 2015 dluhopisy s pohyblivou trokovou sazbou, které byly v plné
vysi odkoupeny konsorciem bank. Souvisejici budouci penézni toky (irokové naklady) spojené
S témito dluhopisy byly zajistény finanénimi derivaty (rokovym swapem) az do doby jejich splaceni
v roce 2022. S ohledem na ptfiznivé podminky na financnich trzich byly dluhopisy vydané v kvétnu
2015 refinancovany. Ke dni 14. 11. 2016 byly ze strany PPD dluhopisy pfedcasné splaceny a rovnéz
byly vyporadany trokové swapy. Nové byly vydany dluhopisy s fixni urokovou sazbou a splatnosti
v roce 2023 (viz tabulku nize). Emisni kurz téchto dluhopisti byl ve vysi 97,842 % a vytézek emise
¢inil 2.641.734 tis. K¢&. Dluhopisy byly odkoupeny Ceskou spotitelnou, a.s., Ceskoslovenskou
obchodni bankou, a. s. S dluhopisy nejsou spojena zadna dalsi prava (véetné predkupniho prava ¢i
prava na vyménu). Dluhopisy nejsou volné obchodovatelné. Dluhopisy je mozné bez predchoziho
souhlasu emitenta prevést pouze na osobu, ktera je profesionalnim zakaznikem ve smyslu Zakona 0
podnikani na kapitalovém trhu.

(v tis. K¢)

Ucetni
hodnota k
31.12.2016

Nom inalni Emisni Datum Kupénova

hodr.lota cena (%) | splatnosti AL D
emise (%)

Splatnost
kupoénu

Nazev dluhopisu

Dluhopis PPD 0,70%/2023

ISIN CZ0003515348 2643 687

2 700 000 97,842 14.11.2023 0,7 ro¢ni

(b) Kreditni (4vérové) riziko

Kreditni riziko predstavuje riziko neschopnosti dluzniki Emitenta splatit své dluhy z finan¢nich nebo
obchodnich vztaht, které miZe vést k finanénim ztratam. Uvérové riziko vzniké koncernu v disledku
obchodu s velkoodbérateli (VO), stiednimi odbérateli (SO), maloodbérateli (MO) a domacnostmi
(DOM). Obchodni vztahy s velkymi zakazniky jsou vyhodnocovany podle plnéni smluvnich
podminek. Zakladnim indikatorem rizikovosti je nedodrzovani platebnich podminek a délka
pfipadného prodleni s platbami. Obnova smluvnich vztahii zejména u obchodnikli s koncovymi
zakazniky je posuzovana podle historické zkuSenosti a dale na zaklad¢ pribéznych osobnich jednani s
témito subjekty. Inkaso plateb od zakazniki za prodany zemni plyn a elektrickou energii je
podporovano jednak systémem zalohovych plateb a jednak procesem vymahani neuhrazenych
pohledéavek i zaloh.

Piehled pohledavek k 31. 12. 2016:

Pohledavky dle lhity splatnosti

kat. MO

tis. Ké

kat. VO/SO

tis. Ké

Ostatni

tis. Ké

Celkem

tis. Ké

166 904

156 807

619 031

298 762

Pohledavky do splatnosti 24 354 29 822 578 393 205 287 837 856
Po splatnosti do 1 mésice 10 353 10 468 26 615 10 434 57 870
1 az 3 mésice 8 162 4771 1756 2 089 16 778
3 az 6 mésicu 6 020 3550 263 2376 12 209
6 az 12 mésicl 16 214 7 551 562 3196 27 523
Vice nez 12 mésicu 101 801 100 645 11 442 75 380 289 268

Pohledavky celkem

Z toho pohledavky v soudnim vymahani

104 118

104 988

10 548

71 379

291 033

Pohledavky do splatnosti s

oc¢ekavanou uhradou v %

kat. VO/SO

tis. Ké

Ostatni

tis. Ké

Celkem

tis. Ké

Pohledavky do splatnosti

24 354

29 822

578 393

205 287

837 856

Ocekavané uhrady do splatnosti v %

62%

69%

76%

71%




Prehled pohledavek k 31. 12. 2015:

Pohledavky dle Ihaty splatnosti kat. MO kat. VO/SO Ostatni Celkem
tis. Ké tis. Ké tis. Ké tis. K¢
Pohledavky do splatnosti 26 045 17 189 737 806 116 357 897 397
Po splatnosti do 1 mésice 12 105 8947 17 336 3299 41 687
1 az 3 mésice 10 018 5848 2 000 65 224 83 090
3 az 6 mésicl 6 966 3815 859 913 12 553
6 az 12 meésicu 14 519 10 508 7424 5794 38 245
Vice nez 12 mésicu 105 385 112 381 13 455 14 807 246 028
Pohledavky celkem 175 038 158 688 778 880 206 394 1 319 000
Z toho pohledavky v soudnim vymahani 113 017 119 075 6 585 71 373 310 050

Poh|edévky do sp|atnosti S kat. MO kat. VO/SO Ostatni

oc¢ekavanou uhradou v % tis. K& tis. Ké tis. K&

Pohledavky do splatnosti 26 045 17 189 737 806 116 357 897 397
Ocekavané uhrady do splatnosti v % 56% 51% 55% 85%

(©) Riziko uirokovych sazeb

Podnikani Skupiny je vystaveno riziku kolisani urokovych sazeb do té miry, ze Grocena aktiva a
pasiva nabyvaji splatnost nebo jsou piecenéna V rizné dobé nebo v rizné vysi. Casova obdobi, po
ktera je urokova sazba finan¢niho nastroje pevnd, naznacuje, do jaké miry je tento nastroj vystaven
riziku urokové sazby.

Cilem fizeni Urokového rizika je pomoci vhodné struktury financnich zavazkti a pohledavek
eliminovat riziko vyplyvajici z pohybu tirokovych sazeb u variabiln€ urocenych dluhd a pohledavek.
K zajisténi urokového rizika byl u vydaného dluhopisu PPD VAR/2022 uzavien urokovy swap na cely
objem emise, az do doby splaceni dluhopisti v roce 2022. V ramci refinancovani dluhopist byl
dluhopis PPD VAR/2022 v listopadu 2016 ptedcasné splacen a zaroven byl vypotadan urokovy swap
k tomuto dluhopisu. Pivodni dluhopis byl nahrazen novym dluhopisem PPD 0,70%/2023 s fixni
sazbou a splatnosti v roce 2023. U fixniho dluhopisu nevznika trokové riziko a nebylo potteba
sjednavat urokovy swap.

Navzdory vSem opatfenim nelze vyloucit ztraty z divodu neptiznivych pohybt irokovych sazeb, které
by mohly negativné ovlivnit podnikani Emitenta, jeho ekonomické vysledky, financni situaci a v
kone¢ném disledku schopnost Emitenta plnit své dluhy z Dluhopist.

(d) Ménové riziko

Emitent je vystaven vlivu pohybt aktudlnich devizovych kurzli na jeho finan¢ni pozici a penézni toky.
Skupina je vystavena ménovému riziku pti prodejich, nakupech, které jsou denominovany v jiné
meéné, nez jsou funkéni mény subjektti Skupiny, predevsim EUR, USD.

Expozice viéi cizim ménam (v tis. K¢) k 31.12. 2016 k 31.12. 2015

Celkem pohledavky v EUR 103 154 163 005
Celkem zavazky v EUR 10 896 93 633
Pokladna + uéty v EUR 93 681 146 602
Celkem pohledavky v USD 12 0
Celkem zavazky v USD 1529 0
Pokladna + uéty v USD 1625 31

Celkem (v tis. K&)

210 897

403 271




Vyvoj sménnych kurzi piedstavuje riziko vzhledem k tomu, Ze Skupina nakupuje velkou ¢ast plynu a
elektfiny v cizi méné. Vybér mény realizovanych obchodi je u forwardovych nakupt plné zavisly na
celkovych nabizenych podminkach. U téchto ndkupnich kontrakti je vzdy provadéno zajisténi
kurzového rizika formou ménovych forwardd u banky, a to na 100 % nakupovaného objemu u vsech
obchodd, které maji rozdilnou ménu pfi ndkupu a nasledném prodeji.

Navzdory pfijatym opatfenim nelze vyloucit ztraty z divodu neptiznivych pohybti ménovych kurzi,
které by mohly negativné ovlivnit podnikéni Emitenta, jeho ekonomické vysledky, financni situaci a v
kone¢ném disledku schopnost Emitenta plnit své dluhy z Dluhopist.

(e) Rizika spojend s vykonnosti ¢eské ekonomiky

Rust zisku Emitenta je do znaéné miry spojen s vykonnosti ekonomiky v Ceské republice. Jakakoli
zména piisluSné hospodarské regulatorni, spravni nebo jiné politiky, jakoz i politicky nebo
hospodaisky vyvoj, nad kterym Emitent nemé kontrolu, by mohl mit vyznamny dopad na podnikani,
hospodarskou a finan¢ni situaci Emitenta nebo na jeho schopnost dosahnout svych obchodnich cila.

Béhem obdobi zpomaleni nebo recese ekonomiky na celostatni nebo regionalni urovni nebo na tirovni
pramyslovych odvétvi mize dojit ke snizeni vydajii spottebiteld. Tato obdobi mohou byt rovnéz
spojena se snizenou spotiebitelskou poptavkou po zbozi jako celku. Hospodarsky vysledek pak mtze
nepfizniveé odrazet zmény ekonomickych podminek, zmény Grokovych sazeb, inflaci, nezaméstnanost,
penézni a financni politiku a jiné vyznamné vngj$i udalosti, stejné jako zmeény demografickych
ukazatelti na trzich. Na podnikdani Emitenta se mohou odrazit i skutecné nebo potencialni obavy
Z recese, protoze takové obavy obvykle vedou ke zvySenym Usporam, coz se miiZze nepiiznivé odrazit
na hospodaiském vysledku Emitenta a mit tak neptiznivy dopad na schopnost Emitenta dostat svym
dluhtim z Dluhopisii

0] Rizika spojend s liberalizaci trhu s plynem a elektrickou energii v Ceské republice

Emitent psobi na maloobchodnim i velkoobchodnim trhu pro prodej plynu a elektrické energie.
Od roku 2007 doslo k uplné liberalizaci ¢eského trhu s elektfinou a plynem. Legislativa upravujici
podnikani v energetice se na evropské urovni neustale vyviji. Emitent nema pfiméfenou jistotu, zda
budouci zmény evropskych smérnic nebudou mit negativni dopad na jeho podnikani a hospodaiskou a
financni situaci a plnéni dluhd z Dluhopist.

(9) Rizika spojend s akciondiskou strukturou emitenta

Hlavni meésto Praha je jedinym akcionafem Emitenta. Akcionafska prava jsou vykonavana
prostfednictvim spole¢nosti Prazska plynarenska Holding, a.s. Emitent si neni védom planti na zmény
ve své vlastnické struktufe, nelze ov§em zcela vyloucit, Ze v budoucnu k takovym zménam muze dojit.
Emitent nemuZe vylouéit, Ze néktera rozhodnuti Rady hlavniho mésta Prahy mohou ovlivnit strategii
Emitenta s nepiiznivym dopadem na jeho podnikani, hospodaiskou a finan¢ni situaci a plnéni dluhi z
Dluhopisi.

(h) Rizika spojend se strategii Skupiny

Emitent se fadi dlouhodobé mezi nejvyznamnéjsi tuzemské energetické spolecnosti a je spolehlivym
dodavatelem energii nejen na tizemi hlavniho mésta Prahy s rozvojem do celé Ceské republiky. Svou
konkurenceschopnost zakldda na poskytovani komfortnich sluzeb na vysoké urovni, tradici, zazemi
silné¢ a stabilni spole¢nosti, poctivém a otevieném pfistupu k zakaznikim a v neposledni fadé na
schopnosti pruzné reagovat na jejich ménici se pozadavky. V oblasti vyuziti energie podporuje nové,
ekologické a efektivni technologie, zejména pak vyuziti zemniho plynu v doprave. Skupina reaguje na
aktualni situaci na trhu aktivni Gpravou své obchodni strategie. Trh s energiemi se v ramci Ceské
republiky i Evropské unie rychle méni, ¢eské i evropské ufady piichazeji s novymi regulacnimi
predpisy. Emitent nemize vyloucit, Ze tyto skute¢nosti mohou mit neptiznivy vliv na jeho podnikéni a
hospodaiskou a finan¢ni situaci a plnéni dluht z Dluhopist.
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Q) Zavislost Emitenta na piijmech od dcefinych spoleénosti

Emitent je holdingova spoleénost. Schopnost Emitenta splnit svoje dluhy z Dluhopist je do znaéné
miry zavisla na ptijatych platbach od clenti Skupiny a na platbach od externich subjekt. Pokud bude
schopnost ¢lenit Skupiny nebo pfipadné externich subjektti provést platby (naptiklad ve formé
dividend, uroki nebo v jinych podobach) ve prospéch Emitenta omezena, napt. jejich aktualni finanéni
nebo obchodni situaci, dostupnosti volnych zdroji zptsobilych pro pfislusnou platbu, prislusnou
pravni nebo danovou upravou a/nebo smluvnimi dohodami, které uzavtel pfislusny ¢len Skupiny,
muze to negativné ovlivnit finan¢ni a ekonomickou situaci Emitenta, jeho podnikatelskou ¢innost,
postaveni na trhu a schopnost Emitenta splnit své dluhy z Dluhopist.

{)) Riziko konkurence

Skupina putisobi pfedevsim jako dodavatel a distributor energii a Emitent a jeho dcefiné spole¢nosti
jsou ucastniky hospodatské soutéze. Z tohoto diivodu musi pruzné€ reagovat na meénici se situaci na
trhu, na chovani konkurence a na pozadavky spotiebiteld. Podil Emitenta na ¢eském trhu s plynem se
pohybuje okolo 14 % za rok 2016 (zdroj: ERU - Ctvrtletni zprava o provozu plynarenské soustavy CR
za IV. ¢tvrtletni 2016). Trzni podily nejsou koncentrovany do omezeného mnozstvi spolecnosti, ale
jsou vyznamn¢ diverzifikovany.

V podminkach silné konkurence mutze dojit k tomu, ze Skupina nebude schopna reagovat
odpovidajicim zplsobem na konkuren¢ni prostfedi, coz by mohlo vést ke zhorSeni hospodaiské
situace Skupiny a v kone¢ném dusledku negativné ovlivnit schopnost Emitenta dostat dluhtim z
Dluhopis.

(K) Soudni a jind Fizeni

K datu vydani Prospektu Emitent neni ucastnikem soudnich, rozhod¢ich ani jinych fizeni, ktera by
vyznamn¢ souvisela s jeho finan¢ni nebo obchodni situaci. K datu tohoto Prospektu si Emitent neni
védom Zzadnych nevyfeSenych spord, které by mohly ohrozit nebo znacné nepiiznivé ovlivnit
hospodaisky vysledek Emitenta. Pfestoze v soucasnosti neexistuji zadna soudni, rozhod¢i ani jina
fizeni (probihajici nebo hrozici), ktera by méla vyznamny neptiznivy dopad na obchodni nebo finan¢ni
situaci Emitenta, do budoucna nelze vznik takovych spord vyloucit. Negativni vysledek piipadnych
soudnich sporti Emitenta a mozné souvisejici ndhrady $kody mohou mit vliv na obchodni nebo
finan¢ni ¢innost Emitenta a jeho budouci vyhledy.

() Rizika spojena s uloZenim nepiedvidaného dariového pendle nebo pokuty

Riziko predstavuji zmény pravni upravy nebo zmény vykladu platnych pravnich norem, zejména
V oblasti daniové regulace a vySe DPH, pracovniho prava (v€etné¢ zmén tykajicich se bezpecnosti
prace), prava socialniho zabezpeéeni, zmény v otazkach regulace plynarenstvi a elektroenergetiky,
dale zmény pravni Gpravy v oblasti prava zivotniho prostfedi. Vyklad danovych ptedpist ze strany
finan¢nich tfadi je proménlivy, a to zejména s prihlédnutim k moznému nesouladu vyvoje ceského a
unijniho danového prava. Zmény a vyvoj hospodarskych, regulatornich, spravnich a jinych (napft.
odvétvovych) politik v Ceské republice by mohly vyznamné nepiiznivé a nepiedvidatelnym zptisobem
ovlivnit podnikani Emitenta, jeho vyhlidky, finan¢ni situaci a vysledky hospodatské cinnosti.

(m) Rizika nedostate¢ného pojistného kryti

Emitent je vystaven riziku poSkozeni, ztraty nebo zniCeni svého majetku. Emitent je také vystaven
riziku naroka tfetich osob v souvislosti s obecnou odpovédnosti. Tato rizika jsou eliminovana
komplexnim pojistnym programem, ktery je tvofen ve spolupraci s pojistovacimi maklérskymi
spole¢nostmi. Pojistné smlouvy jsou uzavirany srenomovanymi pojistovnami v Ceské republice.
Rozsah a podminky pojisténi jsou pravideln¢ vyhodnocovany s ohledem na aktualni potfeby Emitenta.
Piipadné plnéni z pojistnych smluv vSak nemusi plné sanovat ztraty, které Emitent v souvislosti
s danou pojistnou udalosti ponese. Emitent tak nemtiZe zajistit, Ze existujici pojistné kryti bude vzdy
dostateéné k tomu, aby Emitentovu ¢innost vzdy odpovidajicim zplisobem ochranilo pfed moznym
rizikem ztraty, coz mize v disledku negativné ovlivnit jeho podnikani a finané¢ni situaci.
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(n) Riziko spojené s informacnimi systémy

Emitent pfi své provozni ¢innosti vyuziva informacné technologické systémy, které podporuji vétSinu
procest Emitenta. Emitent tak mize Celit selhani systémtl, zejména v dtsledku odpojeni od elektrické
sité, vypadku systému, napadeni virem nebo ohroZenim bezpecnosti systémi ze strany tietich osob.
Emitent rovnéz Celi riziku zastardvani informacné technologickych systémd, které pouziva pii své
¢innosti a nutnosti tyto informa¢né technologické systémy pravidelné servisovat, upgradovat, event.
nahrazovat novymi. Jakykoli vypadek informacniho systému mize mit za nasledek pieruseni
provoznich ¢innosti, coz mize mit negativni vliv na pii{jmy Emitenta a vztahy s jeho zakazniky.

(0) Riziko spojené s Zivotnim prostitedim

Emitent je povinen provozovat svou ¢innost v souladu se zakonnymi pozadavky na ochranu zivotniho
prostfedi. Vzhledem k zaméfeni dcefinych spolecnosti Emitenta je Emitent vystaven riziku poruseni
povinnosti V oblasti zivotniho prostfedi spojenych s pfipadnym udé€lenim pokut, coz mize mit
negativni vliv na hospodatské vysledky Emitenta a na povést Emitenta v povédomi obecné vetejnosti.

(P) Rizika vyplyvajici z piipadného poruseni nebo neziskdni nezbytnych povoleni podle predpisii
0 ochrané osobnich udajii a piedpisii o Fizeni bezpecnosti a ochrané zdravi pii prdaci

Emitent podléha tadé piedpisii o ochrané osobnich udaji, jakoz i predpisi o fizeni bezpecnosti a
ochran¢ zdravi pfi praci, které mimo jiné upravuji nakladani s osobnimi idaji a otazky bezpecnosti a
ochrany zdravi vefejnosti a zaméstnanci. Dohledem nad dodrzovanim vySe uvedenych pravnich
predpisii jsou povéfeny regulatorni organy Ceské republiky. Emitent a jeho Dcefiné spole¢nosti maji
dale povinnost pro své provozy ziskat povoleni od pfislusnych organt statni spravy. Néktera povoleni
je nutno pravideln€¢ obnovovat nebo je nutna kontrola podminek téchto povoleni. Emitent tak nema
jistotu ptedpovédi, zda bude schopen tato povoleni obnovit, nebo zda budou nafizeny zasadni zmény
jejich podminek. Proto nelze zarudit, Ze ¢innost Emitenta v soucasnosti ¢i v budoucnosti bude vzdy
V naprostém souladu s t€émito pravnimi pfedpisy, nafizenimi a povolenimi. Poruseni téchto pravnich
predpist, nafizeni ¢i povoleni by mohlo mit za néasledek zastaveni ¢innosti, ulozeni pokut ¢i sankci
anebo zahdajeni soudniho fizeni proti Emitentovi. Splnéni zadvazka vyplyvajicich z predpisti o ochrané
osobnich tdajii mtize byt velmi nakladné. Piedpisy o ochrané osobnich udaji, jakoz i predpisy o fizeni
bezpecnosti a ochrané zdravi pfi praci jsou slozité, podléhaji Castym zménam a jejich uprava smétuje
k vétsi striktnosti. Z vySe uvedeného vyplyva, Ze naklady Emitenta na dosazeni souladu s témito
stavajicimi i budoucimi ptfedpisy by mohly mit neptiznivy dopad na podnikdni a hospodaiskou a
finan¢ni situaci Emitenta.

(o) Riziko ztraty kli¢ovych osob

Kli¢ové osoby Emitenta, tj. ¢lenové vedeni a predev§im vrcholového vedeni, spoluplisobi pfi
vytvafeni a uskutecnovani kli¢ovych strategii Emitenta. Jejich Cinnost je rozhodujici pro celkové
fizeni Emitenta a jeho schopnost zavadét a uskuteciovat tyto strategie. Emitent veéfi, Zze bude schopen
udrzet a motivovat tyto osoby, a to i pies silnou poptavku po kvalifikovanych osobach v oboru
energetiky. Emitent nicméné nemize zarudit, Ze bude schopen tyto kli¢ové osoby udrzet a motivovat
je nebo Ze bude schopen oslovit a ziskat nové kli¢ové osoby. Emitent aktivné podporuje a motivuje
tyto klicové osoby k nepfetrzitému zvySovani kvalifikace a praktickych poznatkli, ¢im se snazi
podporovat jejich kariérni rust. Jejich pfipadna ztrata by mohla negativné ovlivnit podnikani Emitenta,
jeho hospodarské vysledky a finan¢ni situaci, co by mohlo negativné ovlivnit schopnost Emitenta plnit
své dluhy z Dluhopist.

() Riziko uniku informaci (strategie, nové produkty atd.)

Emitent zamé&stnava osoby, které se podileji na ptipravé strategie Emitenta, vytvafeni novych produkti
a ur¢ovani obchodniho sméru Emitenta. V ptipad¢ tiniku citlivych informaci o Emitentovi, mtze dojit
k ohrozeni fungovani Emitenta nebo ztraty jeho dosavadniho postaveni na trhu, coz by mohlo ve svém
disledku prinést zhorSeni financnich vysledkti Emitenta a mit tak nepfiznivy dopad na plnéni dluhi
z Dluhopist.
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(s) Riziko nepredvidatelné uddlosti

Neptedvidatelnd udalost (napt. pfirodni katastrofa, teroristickych tutok, vale¢ny konflikt), ktera
zpusobi poruchy na financnich trzich a/nebo rychly pohyb ménovych kurzti mize mit vliv na hodnotu
Dluhopisti. Negativni vliv takovych udalosti by mohl zpiisobit snizeni navratnosti penéznich
prostfedkll investovanych Emitentem a ohrozit tak jeho schopnost splatit veskeré dluzné castky
vyplyvajici z Dluhopisti. Dale mtize byt hodnota Dluhopisii a jakékoliv pfijmy znich ovlivnény
globalni udalosti (politické, ekonomické €i jiné povahy), ktera se stane i v jiné zemi, nez ve které jsou
Dluhopisy vydavany a obchodovany.

® Riziko zahdjeni insolvenéniho Fizeni

v

Dle zakona ¢. 182/2006 Sb., o upadku a zplsobech jeho feSeni (insolven¢ni zakon), ve znéni
pozdgjsich predpist (dale jen "Insolvené¢ni zakon") je dluznik v upadku, jestlize ma vice vétiteli a
dluhy po dobu delsi 30 dnt po lhuté splatnosti a tyto dluhy neni schopen plnit, pfipadné je-li
predluzen.

I presto, ze je od roku 2012 v ucinnosti novela Insolvencniho zédkona zameétena proti Sikandznim
insolvenénim névrhiim, kterd zakotvuje urCita opatfeni, kterd maji zabranit neopodstatnénym a
nepodlozenym navrhtim na zah4jeni insolven¢niho fizeni, nelze vyloucit, ze takové navrhy nebudou
podany. Insolvenc¢ni fizeni je zahdjeno soudni vyhlaskou, kterou soud zvefejni nejpozdéji do 2 hodin
od doruceni insolven¢niho navrhu soudu. Od okamziku zvefejnéni vyhlasky az do rozhodnuti soudu o
insolven¢nim navrhu (pokud soud nerozhodne jinak) je dluznik povinen zdrzet se nakladani s
majetkovou podstatou a s majetkem, ktery do ni mize nalezet, pokud by mélo jit o podstatné zmény
ve skladbé, vyuziti nebo urceni tohoto majetku anebo o jeho nikoli zanedbatelné zmenseni.

I pfesto, ze omezeni tykajici se nakladadni s majetkovou podstatou se netykd, mimo jiné, jednani
nutnych k provozovani podniku v ramci obvyklého hospodaieni nebo k odvraceni hrozici skody, nelze
vyloucit, ze pokud bude neopodstatnény navrh na zahajeni insolvencniho fizeni podan na Emitenta,
ten bude omezen po neurcitou dobu v dispozici se svym majetkem, coz by se mohlo negativné projevit
na finan¢ni situaci Emitenta a jeho vysledcich podnikéni, a tedy i na moznosti dostat svym dluhiim z
Dluhopis.

Nize jsou uvedena specifickd rizika vztahujici se k provozovani sluzeb PPD:

(u) Riziko regulace PPD

Dcefina spole¢nost Emitenta - PPD - poskytuje sluzbu distribuce zemniho plynu. Cenu za distribuci
zemniho plynu (distribuéni poplatek) stanovuje podle Energetického zakona (zakon ¢&. 458/2000 Sb.)
Energeticky regula¢ni tfad (ERU) metodikou platnou vzdy pro stanovené regulatni obdobi.
V soucasné dobé se tidi distribucni poplatek podle metodiky platné jesté pro rok 2018.

Podle Energetického zédkona konéi funkéni obdobi piedsedkyné ERU 31. 7. 2017, od 1. 8. 2017 bude
ERU fidit rada ERU, jejimz tikolem bude stanovit metodiku pro regula¢ni obdobi od roku 2019. Jak
bude stanovena metodika, je v soucasné dobé nepiedvidatelné, bude to ale mit velmi vyznamny vliv
na budouci hospodaiské vysledky PPD a Emitenta.

(V) Rizika spojena s budouci regulaci PPD a ménicimi se zakonnymi poZadavky

Emitent a dcefiné spole¢nosti Emitenta (véetné PPD) jsou povinni dodrzovat mimo jiné pravni
predpisy regulujici trhy plynem a elektrickou energii platné v Ceské republice a Evropské unii, jakoZ i
dalsi vladni nafizeni. Budouci regulace a zakonné pozadavky vlady Ceské Republiky nebo Evropské
unie budou pravdépodobné¢ vyzadovat podstatné zmény v podnikdni PPD nebo mohou tento druh
podnikani ovlivnit jinym zplsobem, ktery Emitent nemtze predvidat. Jakékoli nové pravni predpisy
vyZadujici restrukturalizaci nebo jinou zménu podnikani PPD mohou mit nepfiznivy dopad na
podnikani a hospodatskou a finanéni situaci PPD.

Pokud by vyse uvedena zdkonna ustanoveni vedla k omezeni kontroly Emitenta nad distribu¢ni
spole¢nosti, mohla by mit nepfiznivy dopad na jeho podnikani a hospodarskou a finan¢ni situaci.
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(W) Rizika nedostatecného pojistného kryti PPD

Dcefiné spole¢nost PPD je vystavena riziku poskozeni, ztraty nebo zni¢eni svého majetku a také riziku
naroku tetich osob v souvislosti s obecnou odpovédnosti. Tato rizika jsou eliminovana komplexnim
pojistnym programem, ktery je tvofen ve spolupraci s pojistovacimi makléiskymi spole¢nostmi.
Pojistné smlouvy jsou uzavirany Srenomovanymi pojisfovnami v Ceské republice. Rozsah a
podminky pojisténi jsou pravideln¢ vyhodnocovany s ohledem na aktualni potfeby. Pfipadné plnéni
z pojistnych smluv vSak nemusi pIné sanovat ztraty, které v souvislosti s danou pojistnou udalosti
vzniknou. Emitent tak nemuze zajistit, ze existujici pojistné kryti bude vzdy dostate¢né k tomu, aby
chrénilo PPD vzdy odpovidajicim zpiisobem pfed moznym rizikem ztraty a nebude to mit negativni
dopad na schopnost Emitenta splnit své dluhy z Dluhopist.

x) Riziko selhani poruch odstdavek, sabotdZi a dalSich negativnich skutecénosti

Distribu¢ni soustava, informacni systémy a dal$i zafizeni Emitenta a jeho dcefinych spolecnosti
mohou byt pfedmétem selhani, poruchy, havarie, planované ¢i neplanované odstavky, omezeni
kapacity, poruseni bezpecnosti nebo fyzického poskozeni v diisledku ptirodnich katastrof (jako jsou
boufe, pozary, zaplavy nebo zemétieseni), sabotdze, terorismu ¢i pocita¢ového viru. Takové
skute¢nosti mohou zptsobit nefunkcnost zafizeni, zplisobit snizeni piijmu a dodatecné ndklady
spojené s opravou ¢i nahrazenim poskozeného zafizeni. To mize mit v disledku neptiznivy dopad na
schopnost Emitenta splnit své dluhy z Dluhopist.

() Soudni a jind Fizeni PPD

K datu vydani Prospektu neni dcefina spole¢nost PPD ucastnikem soudnich, rozhod¢ich ani jinych
fizeni, ktera by vyznamné souvisela s jeho finan¢ni nebo obchodni situaci. K datu tohoto Prospektu si
PPAS ani PPD neni védoma zddnych nevytfeSenych spord, které by mohly ohrozit nebo znacné
nepfiznivé ovlivnit hospodaisky vysledek Emitenta ¢i PPD. PfestoZe v soucasnosti neexistuji zadna
soudni, rozhod¢i ani jina fizeni (probihajici nebo hrozici), ktera by méla vyznamny neptiznivy dopad
na obchodni nebo finanéni situaci spolecnosti PPD, do budoucna nelze vznik takovych sport vyloucit.
Negativni vysledek ptipadnych soudnich spord PPD a mozné souvisejici nahrady skody mohou mit
vliv na obchodni nebo finan¢ni ¢innost Emitenta a jeho budouci vyhledy.

Ve véci skodni udélosti v Divadelni ulici v Praze (vybuch plynu v roce 2013) stale probihaji soudni
jednéni. S ohledem na to, Ze tato Skodni udalost zlistava stale slozitd z pohledu oznaceni odpovédného
subjektu, predpokladaji se dlouhodobé soudni spory. V piipadé, Zze PPD bude oznafena jako subjekt
odpovédny za vzniklé Skody, a v pripadé prohranych soudnich spor, by PPD musela uhradit
poskozenym vzniklé Skody, opravnéné naklady a veskeré soudni vylohy.
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1.2 RIZIKOVE FAKTORY VZTAHUJICi SE K DLUHOPISUM
Rizika spojena s Dluhopisy mohou byt rozdé€lena do nasledujicich kategorii.
(@) Obecna rizika spojend s Dluhopisy

Potenciélni investor do Dluhopisti si musi sdm podle svych pomért urcit vhodnost takové investice.
Kazdy investor by mél predevsim:

- mit dostatecné znalosti a zkuSenosti k uc¢elnému ocenéni Dluhopisii, vyhod a rizik investice do
Dluhopisti, a ohodnotit informace obsazené v tomto Prospektu (vcetné jeho piipadnych
dodatki) pfimo nebo odkazem,;

- mit znalosti o pfiméfenych analytickych nastrojich k ocenéni a pfistup k nim, a to vzdy v
kontextu své konkrétni finan¢ni situace, investice do Dluhopisi a jejiho dopadu na své celkové
investi¢ni portfolio;

- mit dostatecné finan¢ni prostiedky a likviditu k tomu, aby byl pfipraven nést vSechna rizika
investice do Dluhopisi;

- uplné€ rozumét podminkdm Dluhopist (pfedev§im Emisnim podminkdm a tomuto Prospektu,
véetné jeho piipadnych dodatkll) a byt seznamen schovadnim ¢i vyvojem jakéhokoliv
prislusného ukazatele nebo financ¢niho trhu; a

- byt schopen ocenit (bud’ sam nebo s pomoci finan¢niho poradce) mozné scénaie dalsiho vyvoje
ekonomiky, trokovych sazeb nebo jinych faktorti, které mohou mit vliv na jeho investici a na
jeho schopnost nést mozna rizika.

Nevhodnost investice potencialniho investora do Dluhopist mize mit negativni vliv na investorem
ocekavanou hodnotu a vyvoj investice do Dluhopisii.

(b) Dluhopisy jako komplexni finanéni ndstroj

Dluhopisy predstavuji komplexni finan¢ni nastroj. Institucionalni investoii obvykle nekupuji
komplexni finan¢ni nastroje jako své jediné investice. Institucionalni investofi nakupuji komplexni
finan¢ni nastroje s pfiméfenym rizikem, jehoz vySe jsou si védomi, s cilem snizit riziko nebo zvysit
vynos svych celkovych portfolii. Potencialni investor by nem¢l investovat do DIuhopistl, které jsou
komplexnim finan¢nim nastrojem, bez odborného posouzeni (které ucini sam ¢i spolu s finan¢nim
poradcem) vyvoje vynosu Dluhopisu za ménicich se podminek determinujicich hodnotu Dluhopist a
dopadu, ktery bude takova investice mit na investi¢ni portfolio potencialniho investora. Nevhodnost
investice do Dluhopisti mtize mit negativni vliv na investorem o¢ekavanou hodnotu a vyvoj investice
do Dluhopist.

(©) Riziko p¥ijeti dalsiho dluhového financovani Emitentem

Neexistuje zadné vyznamné pravni omezeni tykajici se objemu a podminek jakéhokoli budouciho
nepodiizeného dluhového financovani Emitenta (vyjma omezeni vyplyvajicich z Emisnich podminek).
Ptijeti jakéhokoli dal$iho (zajisténého Ci nezajisténého) dluhového financovani mize v konecném
disledku znamenat, ze v piipadé insolvencniho fizeni budou pohledavky Vlastnikd dluhopisi z
Dluhopist uspokojeny v mensi mife, nez kdyby k pfijeti takového dluhového financovani nedoslo. S
rustem dluhového financovani Emitenta také roste riziko, Ze se Emitent mize dostat do prodleni s
plnénim svych dluhti z Dluhopisti, coz by mohlo mit za nésledek uplnou ¢i ¢aste¢nou ztratu investic
do Dluhopisti na stran¢ investora.

() Riziko likvidity

Emitent pozadal o pfijeti Dluhopisti k obchodovani na Regulovaném trhu BCPP. Bez ohledu na pfijeti
Dluhopisti k obchodovani na regulovaném trhu nemuiize existovat ujiSténi, ze se vytvori dostatecné
likvidni sekundarni trh s Dluhopisy, nebo pokud se vytvofi, Ze takovy sekundarni trh bude trvat.
Skutecnost, Zze Dluhopisy mohou byt pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu, nemusi nutné vést k
vyssi likvidité takovych Dluhopisti oproti Dluhopisim nepfijatym k obchodovani na regulovaném

15



trhu. V pripad¢ Dluhopist neptijatych k obchodovani na regulovaném trhu muze byt naopak obtizné
ocenit takové Dluhopisy, coz miize mit negativni dopad na jejich likviditu. Na ptipadném nelikvidnim
trhu nemusi byt investor schopen kdykoliv prodat Dluhopisy za adekvatni trzni cenu. Tato skutecnost
milZze mit negativni vliv na hodnotu investice do Dluhopist.

(e) Riziko urokové sazby z Dluhopisii

Vlastnik dluhopisu s pevnou urokovou sazbou je vystaven riziku poklesu ceny takového Dluhopisu v
disledku zmény (rastu) trznich urokovych sazeb. Zatimco je nominalni tirokova sazba po dobu
existence Dluhopist fixovana, aktualni urokova sazba na kapitdlovém trhu (dale jen "trzni Grokova
sazba") se zpravidla denné méni. Se zménou trzni urokové sazby se také méni cena Dluhopisu S
pevnou urokovou sazbou, ale v opacném sméru. Pokud se tedy trzni urokova sazba zvysi, cena
Dluhopisu s pevnou tirokovou sazbou zpravidla klesne na troven, kdy vynos takového Dluhopisu je
priblizn¢ roven trzni urokové sazbé. Pokud se trzni tirokova sazba naopak snizi, cena Dluhopisu s
pevnou urokovou sazbou se zpravidla zvysi na uroven, kdy vynos takového Dluhopisu je priblizné
roven trzni Grokové sazbé. Tato skute¢nost miize mit negativni vliv na hodnotu a vyvoj investice do
Dluhopisi.

4] Poplatky

Celkova navratnost investic do Dluhopisi muze byt ovlivnéna urovni poplatkli uctovanych
obchodnikem s cennymi papiry ¢i jinym zprostiedkovatelem koupé/prodeje Dluhopisti a/nebo
uctovanych relevantnim ziactovacim systémem pouzivanym investorem. Takova osoba nebo instituce
si muze Ucétovat poplatky za zfizeni a vedeni investi¢niho U¢tu, pfevody cennych papirt, sluzby
spojené s uschovou cennych papirti, apod. Emitent proto doporucuje budoucim investorim do
Dluhopist, aby se seznamili s podklady, na jejichz zakladé budou Gc¢tovany poplatky v souvislosti s
Dluhopisy. Tato skute¢nost mize mit negativni vliv na pfedpokladany vynos z Dluhopisi z pohledu
investora.

(9) Riziko nesplaceni

Dluhopisy stejné jako jakykoli jiny dluh podléhaji riziku nesplaceni. Za urcitych okolnosti mize dojit
k tomu, Ze Emitent nebude schopen vyplacet uroky z Dluhopisti a hodnota pro Vlastniky Dluhopisi
pfi odkupu mtize byt nizsi nez vyse jejich ptivodni investice, piicemz za urcitych okolnosti mtize byt
hodnota 1 nulova. Schopnost Emitenta splatit uroky z Dluhopist ¢i jistinu z&visi pfedevSim na bonit¢€ a
platebni schopnosti subjekti ve Skupiné, jez jsou vac¢i Emitentovi v pozici dluznikii z titulu
Emitentem poskytnutych sluzeb ¢i avért/zapujcek. V piipadé, Zze by doslo k neplnéni dluhti dluznikt
Emitenta (soucasnych nebo budoucich) vii¢i Emitentovi, mohla by mit tato skute¢nost negativni vliv
na schopnost Emitenta fadné a vcas plnit své dluhy z Dluhopist.

(h) Riziko piedcasného splaceni

Pokud dojde k pted¢asnému splaceni Dluhopist v souladu s Emisnimi podminkami pied datem jejich
splatnosti, je Vlastnik Dluhopisti vystaven riziku niz§iho nez predpokladaného vynosu z divodu
takového predcasného splaceni.

(i Riziko zdanéni

Potencialni kupujici nebo prodavajici Dluhopisti by si méli byt védomi, ze mohou mit povinnost
odvést dané nebo jiné poplatky v souladu s pravem a zvyklostmi statu, ve kterém dochazi k ptevodu
Dluhopisti ¢i jehoz jsou obcany ¢i rezidenty, nebo jiného v dané situaci relevantniho statu. V
nekterych statech nemusi byt k dispozici zadnéd oficialni stanoviska dafiovych ufadi nebo soudni
rozhodnuti k finan¢nim néstrojiim jako jsou dluhopisy. Potencialni investofi by se neméli pfi ziskani,
prodeji ¢i splaceni téchto DIuhopisti spoléhat na struéné shrnuti danovych otazek obsazené v tomto
Prospektu, ale méli by jednat podle doporuceni svych danovych poradcti ohledné jejich individualniho
zdanéni. Pfipadné zmény danovych ptredpisi mohou zpisobit, Ze vysledny vynos z Dluhopisii mize
byt nizsi, nez Vlastnici Dluhopist ptivodné piedpokladali, a/nebo ze Vlastnikovi Dluhopist muZe byt
pti prodeji nebo splatnosti Dluhopisti vyplacena nizsi ¢astka, nez piivodné predpokladal.
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M Inflace

Potencialni kupujici ¢i prodéavajici Dluhopist by si méli byt védomi, Ze Dluhopisy neobsahuji
protiinflaénim dolozku a Ze realnd hodnota investice do Dluhopisti mize klesat zaroven s tim, jak
inflace snizuje hodnotu mény. Inflace rovnéz zpisobuje pokles realného vynosu z Dluhopist. Pokud
vyse inflace ptrekroci vysi nomindlnich vynost z Dluhopist, hodnota redlnych vynosit z Dluhopist
bude negativni.

(K) Zikonnost koupé

Potencialni kupujici Dluhopisti (zejména zahrani¢ni osoby) by si méli byt védomi, Ze koupe Dluhopist
mize byt pfedmétem zdkonnych omezeni ovliviiuyjicich platnost jejich nabyti. Emitent nemé ani
nepfebird odpovédnost za zakonnost nabyti Dluhopisii potencidlnim kupujicim Dluhopist, at’ uz podle
zakonii statu (jurisdikce) jeho zaloZeni, respektive, jehoz je rezident, nebo statu (jurisdikce), kde je
¢inny (pokud se lisi). Potencidlni kupujici se nemtze spoléhat na Emitenta v souvislosti se svym
rozhodovanim ohledné zakonnosti ziskani Dluhopist. Tato skutecnost miize mit negativni vliv na
hodnotu a vyvoj investice do Dluhopisi.

() Zména prdva

Emisni podminky DIluhopist se fidi ¢eskym pravem platnym k datu tohoto Prospektu. Nemutze byt
poskytnuta jakakoliv zaruka ohledné dusledkt jakéhokoliv soudniho rozhodnuti nebo zmény ¢eského
prava nebo tfedni praxe po datu tohoto Prospektu.

Od 1. 1. 2014 doglo v Ceské republice k rozsahlé rekodifikaci soukromého préva, zejména nabyl
ucinnosti novy obcansky zakonik (zakon ¢. 89/2012 Sb.), zdkon o obchodnich korporacich (zékon ¢.
90/2012 Sb.) a tada dal$ich souvisejicich pravnich predpist, které se budou vztahovat na vztahy mezi
Emitentem a Vlastniky Dluhopisi. Nové pravni pfedpisy, mimo jiné, predstavily fadu novych
pravnich institutd, zménily do zna¢né miry koncept absolutni a relativni neplatnosti pravnich jednani a
kogentnosti a dispozitivnosti pravnich norem. Emitent k datu tohoto Prospektu provedl tzv. opt-in dle
§ 777 odst. 5 ZOK a tidi se ZOK jako celkem.

S ohledem na relativné kratky casovy odstup mezi ti€¢innosti novych pravnich pfedpist a Datem emise
neexistuje k novym institutim a pravnim situacim relevantni rozhodovaci praxe soudll a pravni
vyklady a komentdie k jednotlivym ustanovenim novych pravnich pfedpisi se v fadé piipada
vyznamng li§i. Absence relevantni judikatury a neustalenost vykladu novych pravnich ptedpisi - a z
toho vyplyvajici pravni nejistota - muZze mit negativni vliv na splnéni dluhti vyplyvajicich
z Dluhopist.

(m)  Riziko nepiedvidatelné uddlosti

Neptedvidatelna udalost (pfirodni katastrofa, teroristicky utok), ktera zptisobi poruchy na financnich
trzich nebo rychly pohyb ménovych kurzii, miize mit vliv na trzni hodnotu Dluhopist. Negativni vliv
takovych udalosti by mohl zpisobit snizeni navratnosti penéznich prostiedkil investovanych
Emitentem a ohrozit tak schopnost Emitenta, splatit veskeré¢ dluzné ¢astky vyplyvajici z Dluhopis.
Dale muze byt trzni hodnota Dluhopisti a jakékoliv piijmy z nich ovlivnény globalni udalosti
(politické, ekonomické ¢i jiné povahy), ktera se stane i v jiné zemi, nez ve kterém jsou Dluhopisy
vydavany a obchodovany.
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2. INFORMACE ZAHRNUTE ODKAZEM

Na webové adrese Emitenta Www.ppas.cz/o-spolecnosti/vyrocni-zpravy lze nalézt nasledujici
dokumenty, jez jsou do tohoto Prospektu zahrnuty odkazem:

Informace dokument stranky

Konsolidovana ucetni zaveérka Emitenta | Vyro¢ni zprava za | 45— 80, 90 - 92
dle IFRS za obdobi od 1. 1. 2016 do 31. | rok 2016
12. 2016, v¢etné vyroku auditora
Konsolidovand ucetni zaveérka Emitenta | Vyro¢ni zprava za | 53 — 89, 100 - 101
dle IFRS za obdobi od 1. 1. 2015 do 31. | rok 2015
12. 2015, veetné vyroku auditora

Auditovanou konsolidovanou IFRS ucetni zavérku za rok 2016 véetné vyroku auditora lze nalézt na:
www.ppas.cz/sites/default/files/pages/prazska plynarenska vz 2016.pdf

Auditovanou konsolidovanou IFRS ucetni zavérku za rok 2015 véetné vyroku auditora Ize nalézt na:
www.ppas.cz/sites/default/files/pages/pp vz 2015 cz.pdf

Veskeré vyse uvedené dokumenty jsou rovnéz k dispozici k nahlédnuti v pracovni dobé v sidle
Emitenta na adrese Narodni 37, 110 00 Praha 1.
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3. VYDANI DLUHOPISU A PRIJETI NA REGULOVANY TRH

3.1 OBECNE INFORMACE O VYDANI DLUHOPISU

Emitent poveéfil na zakladé piikazni smlouvy o obstarani emise dluhopisit ze dne 21. 3. 2017
spole¢nosti (i) Ceska spotitelna, a.s., se sidlem na adrese Praha 4, Olbrachtova 1929/62, PSC: 140 00,
ICO: 452 44 782, zapsanou v obchodnim rejstiiku pod sp. zn. B 1171 vedenou Méstskym soudem v
Praze, a (ii) Ceskoslovenska obchodni banka, a.s., se sidlem Praha 5, Radlicka 333/150, PSC 150 57,
ICO: 000 01 350, zapsanou V obchodnim rejstitku pod sp. zn. BXXXVI 46 vedenou Méstskym
soudem Vv Praze, jakozZto vedouci spolumanazery nékterymi ¢innostmi spojenymi s piipravou Emise a
vydanim Dluhopisti. Kromé toho Emitent povéiil spoleénost Ceskoslovenska obchodni banka, a.s.,
¢innostmi Administratora a spoleénost Ceské spofitelna, a.s., ¢innostmi Kotaéniho agenta. Vedouci
spolumanazefi se Emitentovi smluvné zavazali, ze za podminek uvedenych v piikazni smlouvé upisi a
koupi Dluhopisy az do piedpokladané celkové jmenovité hodnoty 400.000.000 K¢ (pricemz kazdy z
vedoucich spolumanazerti upise a koupi polovinu vsech vydavanych DIuhopisti).

Emitent vyhotovil a uvefejnil tento Prospekt vyhradné pro ucely piijeti Dluhopisi k obchodovani na
Regulovaném trhu BCPP a nikoli pro ucely vetejné nabidky jakychkoli Dluhopist.

Dluhopisy budou upsany a koupeny Vedoucimi spolumanazery k Datu emise, piipadné jinému dni ¢i
dntim dohodnutym mezi Emitentem a Vedoucimi spolumanazery.

3.2 OMEZENI TYKAJICI SE SIRENI PROSPEKTU A PRODEJE DLUHOPISU

Rozsifovani tohoto Prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopisii jsou v nékterych zemich
omezeny zakonem. Emitent nehodla pozadat o schvaleni nebo uznani tohoto Prospektu (vcetné jeho
ptipadnych dodatki) v jiném staté a obdobné nebude umoznéna ani jejich nabidka s vyjimkou Ceské
republiky (pfipadné daliich statfl, které budou bez dalsiho uznavat Prospekt schvaleny CNB jako
prospekt opraviiujici k vefejné nabidce Dluhopist v takovém stat€). Osoby, do jejichz drzeni se tento
Prospekt dostane, jsou odpovédné za dodrzovani omezeni, ktera se v jednotlivych zemich vztahuji
k nabidce, nakupu nebo prodeji Dluhopisii nebo drzby a rozsitovani jakychkoli materialti vztahujicich
se k Dluhopistim.

Krom¢ vySe uvedeného Emitent Zada nabyvatele Dluhopisli, aby dodrzovali ustanoveni vsech
pfislusnych pravnich predpisti v kazdém staté (véetné Ceské republiky), kde budou nakupovat,
nabizet, prodavat nebo ptredavat Dluhopisy vydané Emitentem nebo kde budou distribuovat,
zptistupniovat ¢i jinak davat do ob&hu tento Prospekt, véetné jeho pifipadnych dodatkd, nebo jiny
nabidkovy ¢i propagacni materidl ¢i informace s Dluhopisy souvisejici, a to ve vSech piipadech na
vlastni naklady a bez ohledu na to, zda tento Prospekt nebo jeho dodatky nebo jiny nabidkovy c¢i
propagacni material ¢i informace s Dluhopisy souvisejici budou zachyceny v tisténé podobé nebo
pouze v elektronické ¢i jiné nehmotné podobé.

U kazdé osoby, ktera nabyva jakykoli Dluhopis, se bude mit za to, Ze prohlésila a souhlasi s tim, ze
(i) tato osoba je srozuména se vSemi pfislusSnymi omezenimi tykajicimi se nabidky a prodeje
Dluhopisti zejména v Ceské republice, které se na ni a ptislusny zpasob nabidky &i prodeje vztahuiji, e
(ii) tato osoba dale nenabidne k prodeji a dale neproda Dluhopisy, aniz by byla dodrzena vSechna
ptislusna omezeni, ktera se na takovou osobu a pfislusny zptsob nabidky a prodeje vztahuji, a ze
(iii) ptedtim, nez by Dluhopisy méla dale nabidnout nebo dale prodat, tato osoba bude potencialni
kupujici informovat o tom, ze dals$i nabidky nebo prodej Dluhopisit mohou podléhat v riiznych statech
zakonnym omezenim, ktera je nutno dodrzovat.

Emitent upozorfiuje potencialni nabyvatele Dluhopisi, Ze Dluhopisy nejsou a nebudou registrovany
vsouladu se Zakonem o cennych papirech USA ani zadnou komisi pro cenné papiry ¢i jinym
regulacnim organem jakéhokoli statu Spojenych stati americkych, a v disledku toho nesméji byt
nabizeny, prodavany nebo pfedavany na Gzemi Spojenych stati americkych nebo osobam, které jsou
rezidenty Spojenych stati americkych (tak, jak jsou tyto pojmy definovany v Nafizeni S vydaném
k provedeni Zakona o cennych papirech USA) jinak nez na zékladé vyjimky z registra¢ni povinnosti
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podle Zakona o cennych papirech USA nebo v ramci obchodu, ktery nepodléha registraéni povinnosti
podle Zakona o cennych papirech USA.

Emitent dale upozoriiuje, ze Dluhopisy nesméji byt nabizeny ani prodavany ve Spojeném kralovstvi
Velké Britanie a Severniho Irska (dale jen "Velka Britanie") prostfednictvim rozsifovani jakéhokoli
materialu ¢i oznameni, s vyjimkou nabidky prodeje osobam opravnénym k obchodovani s cennymi
papiry ve Velké Britanii na vlastni nebo na cizi tcet, nebo za okolnosti, které neznamenaji vefejnou
nabidku cennych papirii ve smyslu zakona o spole¢nostech z roku 1985 v platném znéni. Veskera
pravni jednani tykajici se dluhopist provadéné ve Velké Britanii, z Velké Britanie nebo jakkoli jinak
souvisejici s Velkou Britanii pak rovnéz musi byt provadény v souladu se zdkonem o financnich
sluzbach a trzich z roku 2000 (FSMA 2000) v platném znéni, nafizenim o propagaci finan¢nich sluzeb
FSMA 2000 z roku 2005 (Financial Promotion Order) v platném znéni a nafizenimi o prospektu z
roku 2005 (The Prospectus Regulations 2005) v platném znéni.

3.3 PRIJETI K OBCHODOVANI A ZPUSOB OBCHODOVANI

Emitent pozadal o pfijeti Dluhopist k obchodovani na Regulovaném trhu BCPP. Emitent ptedpoklada,
ze Dluhopisy budou pfijaty k obchodovani na Regulovaném trhu BCPP k Datu emise.

Vedouci spolumanazefi jsou opravnéni provadét stabilizaci Dluhopisi a muZzou podle své uvahy
vynalozit usili k uskuteénéni kroku, které budou povazovat za nezbytné a rozumné ke stabilizaci nebo
udrzeni takové trzni ceny Dluhopist, ktera by jinak nemusela pievladat. Vedouci spolumanazefi
muiZou tuto stabilizaci kdykoliv ukonéit. Zadna osoba nepfijala povinnost jednat jako zprostiedkovatel
pii sekundarnim obchodovani (market maker).
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4. EMISNI PODMINKY

Zastupitelné dluhopisy vydavané spolecnosti Prazska plynarenska, a.s., se sidlem na adrese Praha 1 —
Nové Mésto, Narodni 37, PSC 110 00, ICO: 601 93 492, zapsana v obchodnim rejstiiku pod sp. zn. B
2337 vedenou Méstskym soudem v Praze (dale jen "Emitent” nebo "PPAS"), v pfedpokladané
celkové jmenovité hodnoté do 400.000.000 K¢ (slovy: ¢tyfi sta milionti korun ceskych), nesouci pevny
urokovy vynos 0,90 % p.a., splatné v roce 2020 (dale jen "Emise" a jednotlivé dluhopisy vydavané v
ramci Emise dale jen "Dluhopisy"), se fidi témito emisnimi podminkami (dale jen "Emisni
podminky") a zdkonem ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, ve znéni pozdéjSich predpist (dale jen
"Zakon o dluhopisech"). Emise DIluhopisti byla schvalena rozhodnutim pfedstavenstva ze dne 14. 3.
2017 a rozhodnutim dozor¢i rady ze dne ze dne 28. 3. 2017. Dluhopisum byl Centralnim depozitafem
(jak je tento pojem definovan nize) ptidélen identifika¢ni kod ISIN CZ0003516809. Nazev Dluhopisu
je PPAS 0,90/2020.

Cinnosti administratora spojené s vyplatami urokovych vynosii a splacenim Dluhopisti bude zajistovat
Ceskoslovenskd obchodni banka, a.s., se sidlem Praha 5, Radlickd 333/150, PSC 150 57, ICO: 000 01
350, zapsana v obchodnim rejstiiku pod sp. zn. BXXXVI 46 vedenou Méstskym soudem v Praze (dale
téz jen "Administrator"). Vztah mezi Emitentem a Administratorem v souvislosti s provadénim
plateb Vlastnikim Dluhopist (jak je tento pojem nize definovan) a v souvislosti s nékterymi dalSimi
administrativnimi jednanimi v souvislosti s Emisi je upraven smlouvou uzavienou mezi Emitentem a
Administratorem (dale jen "Smlouva s administratorem'). Stejnopis Smlouvy s administratorem je
k dispozici Kk nahlédnuti Vlastnikim Dluhopisi v béZné pracovni dobé v urfené provozovné
Administratora, jak je uvedena v ¢lanku 11.1.1 téchto Emisnich podminek.

Emitent pozadal prostiednictvim Ceské spofitelny, a.s., se sidlem Praha 4, Olbrachtova 1929/62,
PSC 140 00, ICO: 452 44 782, zapsané V obchodnim rejstiiku pod sp. zn. B 1171 vedenou Méstskym
soudem v Praze (dale téZ jen "Kotaéni agent"), o pfijeti Dluhopist k obchodu na Regulovaném trhu
Burzy cennych papirti Praha, a.s. (dale jen "BCPP"); zadost sméfovala k tomu, aby s Dluhopisy bylo
zapocato obchodovéani k Datu emise. V ptipad¢€ pfijeti Emise k obchodovani na Regulovaném trhu
BCPP budou Dluhopisy cennymi papiry piijatymi k obchodovani na regulovaném trhu.

1. ZAKLADNI CHARAKTERISTIKA DLUHOPISU

11 Forma, jmenovita hodnota, piedpokladany objem emise

Dluhopisy jsou vydavany jako zaknihované cenné papiry a maji formu na dorucitele. Kazdy DIluhopis
ma jmenovitou hodnotu 5.000.000 K¢ (slovy: pét miliond korun ¢eskych). Predpokladana celkova
jmenovita hodnota Emise je 400.000.000 K¢ (slovy: ¢tyfi sta milion korun ¢eskych). Emitent neni
opravnén vydat Dluhopisy ve vétsi celkové jmenovité hodnoté, nez je predpoklddana celkova
jmenovita hodnota Emise. Pocet Dluhopisi je 80 (slovy: osmdesat) kusu.

1.2 Oddéleni prava na vynos; vyménna a piredkupni prava

Oddéleni prava na vynos z Dluhopisu se vylucuje. S Dluhopisy nejsou spojena zadna ptredkupni ani
vyménna prava.

1.3 Vlastnici Dluhopist

Pro ucely Emisnich podminek se "Vlastnikem Dluhopisu” ¢i "Vlastnikem Dluhopisi" rozumi
osoba, na jejimz Uctu vlastnika v Centralnim depozitafi ¢i v evidenci navazujici na centralni evidenci
je Dluhopis evidovan.

"Centralni depozitai" znamena spolecnost Centralni depozitai cennych papird, a.s., se sidlem Praha
1, Rybna 14, PSC 110 05, ICO: 250 81 489, zapsanou v obchodnim rejstiiku pod sp. zn. B 4308,
vedenou Méstskym soudem v Praze.

Dokud nebude Emitent piesvédCivym zpusobem informovan o skute¢nostech prokazujicich, Ze
Vlastnik Dluhopisu neni vlastnikem dotCenych zaknihovanych cennych papird, budou Emitent i
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Administrator pokladat kazdého Vlastnika Dluhopisu za jejich opravnéného vlastnika ve vSech
ohledech a provadét mu platby v souladu s témito Emisnimi podminkami. Osoby, které budou
vlastniky DIuhopisu a které nebudou mit Dluhopis z jakychkoli diivodii zapsan na svém U¢tu vlastnika
v ptislusné evidenci zaknihovanych cennych papirQi, jsou povinny o této skutecnosti a titulu nabyti
vlastnictvi k Dluhopistim neprodlené informovat Emitenta a Administratora.

14 Pfevod Dluhopisi
Prevoditelnost Dluhopisti neni omezena.

K ptevodu Dluhopisti dochazi zépisem tohoto pievodu na uc¢tu vlastnika v Centralnim depozitaii v
souladu s platnymi pravnimi piedpisy a predpisy Centralniho depozitafe. V ptipadé Dluhopist
evidovanych v Centralnim depozitafi na uctu zékazniki dochazi k prevodu Dluhopisii (i) zapisem
pfevodu na uctu zédkaznikd v souladu s platnymi pravnimi pfedpisy a predpisy Centralniho depozitaie
s tim, ze majitel uctu zakaznikl je povinen neprodlené zapsat takovy pfevod na tcet vlastnika, a to k
okamziku zapisu na ucet zakazniki, nebo (ii) pokud jde o pfevod mezi Vlastniky Dluhopisti v ramci
jednoho wétu zakaznikd, zapisem pfevodu na Gétu vlastnika v evidenci navazujici na centralni
evidenci.

15 Ohodnoceni finané¢ni zpusobilosti

Emitentovi ani jeho dluhovym cennym papirim nebyl pfidélen rating. Samostatné finanéni hodnoceni
Emise nebylo provedeno a Emise tudiz nema samostatny rating.

2 CELKOVA JMENOVITA HODNOTA EMISE, EMISNI KURZ, LHUTA PRO
UPISOVANI, ZPUSOB EMISE DLUHOPISU

2.1 Datum emise, lhuita pro upisovani

Datum emise Dluhopist je stanoveno na 15. 6. 2017 (dale jen "Datum emise"). Dluhopisy budou
vydany jednorazové k Datu emise. Lhita pro upisovani Dluhopist za¢ne bézet v 0:00 dne 7. 6. 2017 a
skon¢i ve 23:59 v Datum emise.

2.2 Emisni kurz

Emisni kurz vSech Dluhopisiti vydavanych k Datu emise ¢ini 99,548 % jejich jmenovité hodnoty.
Emisni kurz jakychkoli Dluhopist piipadn¢ vydavanych po Datu emise bude urcen Emitentem na
zaklad¢ aktualnich trznich podminek. K ¢astce emisniho kurzu jakychkoli Dluhopisti vydanych po
Datu emise bude dale ptipocten odpovidajici alikvotni tirokovy vynos, bude-li to relevantni.

2.3 Zptsob a misto upisu Dluhopist

Dluhopisy budou upsany a koupeny spole¢nostmi Ceska spofitelna, a.s., a Ceskoslovenska obchodni
banka, a.s. (dale téZ "Vedouci spolumanazefi"), pticemz kazdy z Vedoucich spolumanazeri upise a
koupi za podminek uvedenych v ptikazni smlouvé o obstarani emise dluhopisti ze dne 21. 3. 2017
polovinu vydavanych DIluhopist.

Dluhopisy upsané Vedoucimi spolumanazery budou k Datu emise, nebo jakymkoli pozdéjsim datim
dohodnutym mezi Emitentem a Vedoucimi spolumanazery, vydany pfipsdnim na majetkové ucty
Vedoucich spolumanazerti na zakladé smlouvy o upsani a koupi dluhopisti uzaviené pied Datem
emise, resp. prislusnym dnem vypofadani primarniho upisu, jejimz pfedmétem bude povinnost
Emitenta vydat, a povinnost Vedoucich spolumanazerti upsat a koupit, Dluhopisy za podminek ve
smlouvé uvedenych.

Dluhopisy budou v pfislusny den vypofadani dohodnuty ve smlouvé o upsani a koupi Dluhopist
pfipsany ve prospéch Vedoucich spolumanazerti v evidenci Vlastnikii Dluhopisii proti zaplaceni
emisniho kurzu na pfislusny ucet sdéleny za timto ucelem Emitentem Vedoucim spolumanazerm.
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3. STATUS DLUHOPISU

3.1 Status Dluhopisi

Dluhopisy zakladaji piimé, obecné, nepodminéné, nepodiizené a nezajisténé dluhy Emitenta, které
jsou a budou co do poradi svého splnéni rovnocenné (pari passu) jak mezi sebou navzajem, tak i
alesponl rovnocenné vici vSem dal$im soucasnym i1 budoucim nepodfizenym nezajisténym dluhiim
Emitenta, s vyjimkou téch dluhit Emitenta, unichz stanovi jinak kogentni ustanoveni pravnich
predpisi.

4. POVINNOSTI EMITENTA

Emitent se zavazuje zpisobem a ve lhitach shodnych s lhitami pro pravidelné zvetejnéni svych
finan¢nich vykazli zvetejnit na svych webovych strankach v sekci O spole¢nosti, ¢ast Emise
dluhopisti, zpravu o plnéni vybranych finan¢nich ukazateli uvedenych v ¢lanku 4.4 nize a 0 stavu
plnéni ostatnich povinnosti uvedenych v ¢lancich 4.2 a 4.3 nize. Emitent je povinen podat finanéni
informace zplsobem umoznujicim identifikovat vSechny polozky potfebné k piesnému vypoctu
finan¢nich ukazatelt.

Neni-li v téchto Emisnich podminkach stanoveno jinak, bude piislusny Gcetni termin pouzity v tomto
¢lanku 4 vykladan v souladu s IFRS (jak je tento pojem definovan v ¢lanku 4.9 nize). Pro odstranéni
pochybnosti, a neni-li vyslovné uvedeno jinak, se v§echny ucetni kategorie a ¢astky rozumi bez dané z
pridané hodnoty.

4.1 Povinnost zdrzZet se zrizeni zajisténi

Emitent se zavazuje, Ze do doby splnéni vSech svych dluht, vyplyvajicich z vydanych a dosud
nesplacenych DIluhopist neziidi ani neumozni ztfizeni zadného zajisténi jakychkoliv Dluhti zastavnimi
nebo jinymi podobnymi pravy tfetich osob, které by omezily prdva Emitenta nebo jeho Dcefiné
spole¢nosti k jejich sou¢asnému nebo budoucimu majetku nebo piijmim, pokud nejpozdéji soucasné
se ziizenim takovychto zastavnich prav nebo jinych podobnych prav tietich osob Emitent nezajisti,
aby byly jeho dluhy vyplyvajici z Dluhopist (i) zajistény rovnocenné s takto zajistovanymi DIluhy
nebo (ii) zajistény jinym zplsobem, schvalenym usnesenim Schiize (jak je tento pojem definovan v
¢lanku 12 téchto Emisnich podminek).

Ustanoveni predchoziho odstavce se nevztahuje na jakakoliv zastavni nebo jind obdobna préava ttetich
osob (soucasna nebo budouci):

@ vaznouci na majetku Emitenta nebo Dcefiné spole¢nosti a predstavujici zajisténi (v podobé
zastavnich ¢i jinych obdobnych prav) poskytnuté téetim osobam v souvislosti s Prib&znou
finan¢ni zadluzenosti (jak je tato definovana nize) za dluhy az do celkové vyse 7.300.000.000
K¢ (slovy: sedm miliard a tfi sta milionti korun ¢eskych) (dale jen "Povolené zajisténi"),
kterézto zajisténi vzniklo ¢i vznikne zejména, avSak nikoliv vyluén€, v souvislosti s
jakymikoliv existujicimi nebo budoucimi uvéry, dluhopisy ¢i jinymi nastroji dluhového
financovani Emitenta nebo Dcefiné spoleénosti, nebo v souvislosti s obvyklymi bankovnimi ¢i
obchodnimi operacemi Emitenta nebo Dcefiné spole¢nosti; nebo

(b) vaznouci na majetku Emitenta nebo Dcefiné spole¢nosti v souvislosti se zajistovacimi
derivaty uzavienymi Emitentem, respektive Dcefinou spolecnosti, k zajisténi proti pohybu
urokovych sazeb nebo ménovych kurzl (pro vylouceni pochyb s vyjimkou jakychkoli derivati
slouzicich pro spekulativni ucely); nebo

(©) jakékoliv zastavni nebo jina podobna prava tretich osob vyplyvajici ze zdkona nebo vznikla na
zakladé¢ soudniho nebo spravniho rozhodnuti.

Pro ucely téchto Emisnich podminek "DIluhy" znamenaji povinnosti zaplatit jakékoli dluzné ¢astky
vyplyvajici z dluhového financovéani, vcetné rucitelskych povinnosti. Pro Ucely definice Dluht
znamenaji "rucitelské povinnosti" zavazky prevzaté za dluhy tfetich osob z dluhového financovani ve
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prospéch tietich osob mimo Skupinu ve formé ruéitelského prohlaseni, finan¢ni zaruky ¢i jiné formy
ruceni, zaruky, sménecného rukojemstvi ¢i prevzeti spole¢né a nerozdilné povinnosti.

Zavazuje-li se Emitent v téchto Emisnich podminkach zajistit, aby tfeti osoba (zejména Dcefina
spolecnost) splnila néjakou povinnost, zavazuje se tim Emitent ve smyslu § 1769, véta druha zakona
¢. 89/2012 Sb., obcansky zakonik, ve znéni pozdéjSich predpist (dale jen "NOZ"), Ze tieti osoba splni,
co bylo ujednano Povinnost Emitenta dle pfedchozi véty se neuplatni v ptipadech a v rozsahu, ve
kterém je uplatnéni vlivu Emitenta na rozhodovani, obchodni vedeni a pravni jednani Dcefiné
spolecnosti omezeno pravnimi predpisy, a to zejména ve smyslu ustanoveni § 59a zakona €. 458/200
Sb., energetického zakona, ve znéni pozdéjsich ptedpisi. Prvni véta § 1769 NOZ se v danych
ptipadech nepouZije.

4.2 Dalsi zadluZeni

Emitent se zavazuje, Zze do doby splnéni vSech svych dluhii vyplyvajicich z vydanych a dosud
nesplacenych Dluhopisti nebude bez piedchoziho souhlasu Schiize v jakykoli okamZik Finanéni
zadluZenost celé Skupiny vy$si nez 7.700.000.000 K¢ (slovy: sedm miliard a sedm set milionti korun
ceskych). Jakdkoliv Finan¢ni zadluzenost celé Skupiny az do vyse 7.700.000.000 K¢ dale také jako
"Priubézna financ¢ni zadluZenost".

Vyse uvedené omezeni Financni zadluZenosti se nevztahuje na:

@) Finanéni zadluZenost vi¢i jinym osobam ve Skupiné nepievysujici ¢astku 1.000.000.000 K¢
(slovy: jedna miliarda korun ¢eskych korun ¢eskych);

(b) dodate¢nou Finanéni zadluzenost PPD viéi osobam mimo Skupinu nepievysujici ¢astku
100.000.000 K¢ (slovy: jedno sto miliond korun ¢eskych);

(c) Financ¢ni zadluzenost PPD viici jinym osobam ve Skupiné za ucelem plnéni povinnosti PPD
pii provozu distribucni soustavy ve smyslu piislusnych ustanoveni Energetického zakona nebo
za uCelem ziskani penéznich prostiedkii pro predcasné splaceni dluhopisi ISIN
CZ0003515348 vydanych PPD jako emitentem; a

(d) ru¢eni poskytnuta v ramci bézného obchodniho styku ve prospéch tietich osob a zajist'ujici
zavazky €¢lenti Skupiny ze smluv o obchodovani s plynem nebo s elekttinou, piepravé plynu
nebo elektiiny a distribuci plynu nebo elektiiny.

Povolena Financni zadluzenost Emitenta Vv rozsahu pismen (a) az (d) vySe (jak vii¢i osobam mimo
Skupinu, tak vici jinym osobam ve Skuping€) se vztahuje pouze na dluhy, které jsou a vzdy budou co
do pofadi svého uspokojeni nanejvys rovnocenné (pari passu) s dluhy z Dluhopist.

4.3 Poskytovani uvéri a zapijcek

Do doby splnéni vSech svych dluh vyplyvajicich z vydanych a dosud nesplacenych Dluhopisi
Emitent bez souhlasu Schiize nesmi (a zavazuje se zajistit, Ze tak neucini ani jiny ¢len Skupiny):

@) poskytnout nebo se zavazat k poskytnuti jakychkoli Gvéra ¢i zapijcek ve prospéch tietich
0sob;
(b) poskytnout nebo se zavazat k poskytnuti ru¢eni ¢i finan¢ni zaruky za dluh tieti osoby;

(c) prevzit jiny dluh ¢i pistoupit k jinému dluhu tieti osoby, jehoz disledkem bude kryti finan¢ni
ztraty nebo ujmy tieti osoby;

(d) pievzit povinnost k odskodnéni tfeti osoby; nebo
(e) ucinit cokoli jiného, co by mélo nebo mohlo mit u¢inek ¢ehokoli vySe uvedeného.
Vyse v tomto ¢lanku 4.3 uvedené se nevztahuje:

(@) v rdmci bézného obchodniho styku na poskytovani uveéri nebo zaptjcek, ruceni, prevzeti
dluhu, pfistoupeni k dluhu ¢i pfevzeti povinnosti k od$kodnéni za dluhy &lentt Skupiny
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v jakékoli pfimé souvislosti s obchodovanim, piepravou a distribuci plynu ve prospéch tretich

0sob;

(b) na poskytovani uveér ¢i zapijcek PPD ostatnim osobam ve Skupiné a PPH maximalné do
vySe 1.000.000.000 K¢ (slovy: jedna miliarda korun ¢eskych);

(c) na poskytovani uvért ¢i zapujéek Emitentem ostatnim osobam ve Skupiné a PPH maximalné
do vyse 500.000.000 K¢ (slovy: pét set milionti korun ¢eskych);

(d) na poskytovani uvéru ¢i zapijcek jakoukoli Dcefinou spoleénosti (vyjma PPD) ostatnim
osobam ve Skupiné a PPH maximalné do vyse 200.000.000 K¢ (slovy: dvé sté miliond korun
ceskych);

(e) na poskytovani avéra ¢i zapujcek jakoukoli osobou ve Skupiné ve prospéch PPD za ucelem
plnéni povinnosti PPD souvisejicich s provozem distribu¢ni soustavy ve smyslu pfislusnych
ustanoveni Energetického zakona nebo za ucelem ziskani penéznich prostedkt pro predcasné
splaceni dluhopist ISIN CZ0003515348 vydanych PPD jako emitentem.

44 Dodrzovani vybranych finanénich ukazateli

Emitent se zavazuje, Zze do doby splnéni vSech svych dluhti vyplyvajicich z vydanych a dosud
nesplacenych DIuhopisti budou dodrzovany nasledujici vybrané finan¢ni ukazatele.

441 CAPEX

@) Finan¢ni ukazatel CAPEX se posuzuje jednou ro¢né ke konci Sledovaného obdobi CAPEX na
zakladé finan¢nich vykaza ptislusnych ¢lenti Skupiny.

Roc¢ni CAPEX nesmi presahnout v piislusném roce:
0] 170.000.000 K¢ (slovy: jedno sto sedmdesat miliont korun ¢eskych) pro Emitenta; a

(i) pro PPD planovany CAPEX, ktery je definovany sumou planovanych aktivovanych
investic PPD uvedenych pro dany kalendaini rok Energetickym regula¢nim ufadem
v ramci "Oznameni o parametrech regulaéniho vzorce", ktera je upravena o rozdily
vyplyvajici z titulu nedokoncenych investic z predchozich i nésledujicich let (pficemz
upravou se rozumi zohlednéni Casového odstupu mezi okamzikem uskutecnéni
investi¢nich vydaji a okamzikem dokonceni piislusné investice i v priibéhu vicero
ucetnich obdobi). PPD zpfistupni "Oznameni o paramentech regula¢niho vzorce™ bez
zbytecného odkladu poté, co je obdrzi od Energetického regulacniho uradu. Suma
planovanych aktivovanych investic bude vykladana v souladu s Vyhlaskou. CAPEX
PPD muze byt ptipadné navysSen ze zasadnich diivodi o investice, které by mohly mit
dopad na kvalitu poskytovanych sluzeb, a to za nasledujicich predpokladi:

@) Skupina v daném roce vygeneruje odpovidajici dostateéné volné hotovostni
zdroje; a
(b) Emitent a PPD piedlozi Vedoucim spolumanazerim plan hospodafeni na

nasledujici kalendafni rok vcetné hodnot CAPEX do 30. fijna pfislusného
kalendainiho roku.
4.4.2  Pomér Cisty seniorni dluh / EBITDA

Pomér Cisty seniorni dluh / EBITDA se posuzuje jednou ro¢n¢ za Sledované obdobi na zakladé a po
obdrzeni konsolidovanych finan¢nich vykazt Skupiny. Pomér Cisty seniorni dluh / EBITDA Skupiny
musi byt nizsi nez 5.

4.5 Transakce s propojenymi osobami

Emitent neuzavie smlouvu s jakoukoliv propojenou osobou, a ani ve vztahu k propojené osob¢
neprovede transakci ani nepfijmou opatieni, jinak nez za podminek obvyklych v obchodnim styku a
pfi zohlednéni skuteCnosti, Ze Emitent je, resp. bude soucasti holdingového seskupeni spolecnosti
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ovladanych hlavnim méstem Prahou a fizenych spole¢nosti PPH a ze v ramci koncernu obchodnich
spole¢nosti jsou za podminky obvyklé v obchodnim styku povaZovany i smlouvy, jejichz vzajemna
vyvazenost je zajisténa vyrovnanim ptipadn¢ vznikajici Gjmy v ramci koncernu.

4.6 Pojisténi
Emitent se zavazuje az do splnéni vSech dluhii z vydanych Dluhopist udrzovat pojisténi svého
majetku, i zajisténi udrzovani pojisténi majetku PPD, U renomované pojistovny ¢i renomovanych

pojistoven proti takovym rizikiim a v takovém rozsahu, jak byly tyto sjednany k Datu emise, a dodat
Vlastnikiim DIluhopist neprodlené na jejich zadost ovérené kopie ptislusné pojistné dokumentace.

4.7 Nakladani s majetkem

Do okamziku splnéni vSech dluht z vydanych Dluhopisii Emitent nesmi prodat, ptevést, pronajmout ¢i
propachtovat svilj majetek, zfidit k nému jind vécna prava ¢i s nim jakkoli jinak nakladdat v rdmci jedné
transakce nebo v ramci vice transakci. Emitent zajisti, aby tytéZ povinnosti dodrzovala i spole¢nost
PPD.

Ustanoveni piedchoziho odstavce se nevztahuje na:

@) jakékoli dispozice s majetkem za obvyklych trznich podminek v ramci obvyklého podnikéani
Emitenta, resp. PPD;

(b) vyménu majetku za majetek srovnatelné nebo vyssi kvality a srovnatelného nebo vétsiho
mnozstvi; nebo

(c) jiné piipady vyslovné povolené témito Emisnimi podminkami.

4.8 Dalsi povinnosti Emitenta

Emitent se zavazuje, Zze do doby splnéni vSech dluhti vyplyvajicich z Dluhopist vydanych a dosud
nesplacenych v souladu s témito Emisnimi podminkami bez ptedchoziho schvaleni usnesenim Schtize:

@) nepovoli a nebude realizovat jakoukoli pifeménu, ani se nebude Gcastnit jakékoli pfemény ¢i
jakékoli jiné transakce obdobné povahy, ledaze se bude jednat o (i) fizi Dcefiné spolecnosti
Prazska plynarenska Sprava majetku, a.s., ¢len koncernu Prazska plynéarenska, a.s., kde
nastupnickou spolecnosti bude Emitent, PPD, nebo Dcefind spolecnost Informacni sluzby -
energetika, a.s., nebo (ii) fuzi Dcefiné spolecnosti Informacni sluzby - energetika, a.s., kde
nastupnickou spole¢nosti bude Emitent, PPD, nebo Dcefina spole¢nost Prazska plynarenska
Sprava majetku, a.s., ¢len koncernu Prazska plynarenska, a.s., nebo (iii) odstépeni ¢asti jméni
jakékoliv Dcefiné spolecnosti (ktera je Dcefinou spole¢nosti k Datu emise), které piejde na
Emitenta a/nebo PPD jako na nastupnickou spole¢nost, pokud souc¢asné v disledku pfemény
uvedené pod body (i) az (iii) nebude ohrozeno fadné a v&asné splaceni Dluhopisti nebo
vyplaceni vynosu z Dluhopist, a dale, Emitent neproda, nevlozi do zakladniho kapitalu jiné
spole¢nosti, jakymkoli zplsobem nepfevede a jinak neZz vramci Povoleného =zajisténi
nezastavi sviij zavod ani jeho ¢ast;

(b) bude fadné a véas plnit veskeré informaéni povinnosti viiéi CNB, Centrdlnimu depozitafi a
Vlastnikim Dluhopisit podle platnych ptedpisi a téchto Emisnich podminek a zajisti, Ze
veskeré finanéni vykazy, které je Emitent povinen predkladat CNB a BCPP podle platnych
predpist, budou Vlastnikim Dluhopisi téZ zptistupnény na webovych strankach Emitenta; a

(©) zajisti, ze jeho rocni ucetni zavérka bude auditovand nekterou z nésledujicich spole¢nosti:
(@) Ernst &  Young Audit, sro., (b) KPMG Ceskd republika, s.r.o.,
(c) PricewaterhouseCoopers Audit s.r.o., (d) Deloitte Audit s.r.o., (¢) TPA Horwath Audit
s.r.o. nebo (f) BDO Audit s.r.o., poptipadé spolecnosti opravnénou k vykonu auditorské
ginnosti na uzemi Ceské republiky, ktera se stane pravnim nastupcem nékteré z uvedenych
spoleCnosti, poptipadé prevezme veskera podstatnd prava, povinnosti a obchodni vztahy
n&které z uvedenych spole¢nosti, a pouze pokud nebude auditorskou ¢innost na tizemi Ceské
republiky vykonavat zadna z téchto spole¢nosti (v€etné jejich pripadnych pravnich nastupct),
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osobou, ktera bude vybrana Emitentem na zéklad¢ vetejného vyberového fizeni, v jehoz ramci
bude jako jednim z podstatnych kritérii pro vybér auditora rovnéZz obrat auditora dosazeny pii
¢innosti auditora podle zadkona o auditorech v piedchozich ucetnich obdobich.

4.9 Definice

Pro tcely tohoto ¢lanku 4 maji nize uvedené pojmy nasledujici vyznam:

"CAPEX" znamena ro¢ni investi¢ni vydaje pfislusného ¢lena Skupiny na:
(@) potizeni dlouhodobého hmotného majetku; a

(b) nabyti majetkové icasti na korporaci ucelové zaloZzené k odstépeni ¢asti zavodu vedouci k
rozsifeni zdkaznického portfolia Skupiny pro tcely obchodovani se zemnim plynem nebo
obchodovani s elektiinou; a

(c) nabyti zdvodu nebo casti zavodu, vedouci k rozsifeni zakaznického portfolia Skupiny pro
ucely obchodovani se zemnim plynem nebo obchodovani s elektfinou.

"Cisty seniorni dluh" znamena soucet viech druhii Finan¢ni zadluZenosti viech &lenti Skupiny,
véetné leasingovych zavazkd po odeCteni zavazkl vyplyvajicich z podtizeného dluhu a po odecteni
finanéniho majetku; tento udaj vychazi z konsolidované ticetni zavérky dle IFRS.

"DceFina spoleénost" znamena v urCitém case jakoukoliv dalsi spolecnost (""druha osoba") ve vztahu
ke kterékoliv spolecnosti ("prvni osoba"),

(@) jejiz zalezitosti a politiku prvni osoba ovlada nebo ma pravo ji ovladat, at’ uz prostfednictvim
zakladniho kapitalu, smlouvy, prava jmenovat nebo odvolavat ¢leny fidiciho organu druhé
osoby nebo jinak; nebo

(b) jejiz uCetni zavérky jsou konsolidovany s uéetnimi zavérkami prvni osoby v souladu s
prislusnymi pravnimi predpisy a vSeobecné uznavanymi Gcetnimi principy.

"EBITDA" znamend provozni hospodaisky vysledek + odpisy + amortizace — trzby z prodeje
investicniho majetku a materidlu + ucetni zistatkova hodnota prodaného investi¢cniho majetku
a materialu + zména opravnych polozek a rezerv; tento Udaj vychazi z konsolidované ucetni zavérky
dle IFRS.

"Finanéni zadluZenost" znamena jakoukoli zadluzenost v souvislosti s (vZdy s vylouc¢enim dvojiho
zapocitani):

(@) prijatym avérem ¢&i zapujckou;

(b)  sménkou;

(c) dluhopisem nebo jinym podobnym nastrojem;

(d) leasingem, ktery se povazuje za finanéni ¢i kapitalovy;

(e) faktoringem nebo jinym uplatnym postoupenim pohledavek, u n€hoz mize dojit k jejich
zpétnému postoupeni na postupitele ¢i jeho postihu;
(f)  potizovaci cenou majetku v rozsahu, v jakém je placena po jeho dodani, pokud je odloZeni

splatnosti ujednano primarné jako metoda ziskani financovani ¢i financovani pofizeni
predmétného majetku;

(9) derivatovou transakci uzavienou v souvislosti s ochranou proti vykyvim sazby ¢i ceny nebo
za Ucelem ziskani vyhody z takovych vykyvl (pfi¢emz pro Gcéely vypoctu vysSe zadluzenosti
se pouzije aktualni trzné pfecenéna hodnota derivatové transakce);

(h)  jinou transakeci, jejimz komercnim u¢inkem je vypujceni si finan¢nich prostredki;

(i)  ruCenim, finan¢ni zarukou, zavazkem odSkodnit nebo podobnym zavazkem, ktery
pfedstavuje zajiSténi proti penczité ztrat¢ v souvislosti s jakoukoli transakci uvedenou shora;
nebo
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(i) jakymkoli podminénym zavazkem souvisejicim s plnénim z vystaveného akreditivu,
finan¢ni zaruky a obdobného instrumentu vydaného ve prospéch jakékoli tfeti osoby nebo
souvisejicim s vracenim pfijatych kauci ¢i obdobnych jistot.

"IFRS" znamend Mezinarodni standardy finan¢niho vykaznictvi (vyklad IFRS a IFRIC) v platném
znéni pfijatém Evropskou unii, které jsou konzistentn¢ uplatiiovany.

"PPD" znamena spolecnost Prazska plynarenské Distribuce, a.s., €len koncernu Prazska plynarenska,
a.s., se sidlem Praha 4, U Plynarny 500, PSC 14508, 1CO: 274 03 505, zapsanou v obchodnim
rejstiiku pod sp. zn. B 10356 vedenou Méstskym soudem v Praze.

"PPH" znamena Prazska plynarenska Holding, a.s., se sidlem U plynarny 500/44, Michle, 140 00
Praha 4, 1CO: 264 42 272, zapsanou o obchodnim rejstiiku pod sp. zn. B 7151 vedenou Mé&stskym
soudem v Praze.

"Skupina" pro ucely téchto Emisnich podminek znamena k uréitému dni Emitenta a vSechny osoby
ovladané Emitentem.

"Sledované obdobi" znamena kazdé obdobi 12 mésicu, které konci 31. biezna, 30. Cervna, 30. zafi
nebo 31. prosince a v piipadé pouziti ukazatele EBITDA pro vyplatu zalohy na dividendu jakékoli
obdobi poslednich po sobé jdoucich 12 mésica.

"Sledované obdobi CAPEX" znamena kalendaini rok.

w

"Vyhlaska" znamend vyhlasku ¢. 500/2002 Sb., kterou se provadéji nékterd ustanoveni zékona
¢. 563/1991 Sb., o Gcetnictvi, v platném znéni, pro ucetni jednotky, které jsou podnikateli uctujicimi v
soustaveé podvojného ucetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpist.

"Zakon o ucetnictvi" znamena zakon ¢. 563/1991 Sb., o Gcetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpist.

Informace o hodnotach jednotlivych vypoctovych ukazatell je k dispozici Vlastnikim Dluhopisti na
vyzadani po fadném ohlaSeni v bézné pracovni dobé v sidle Emitenta. NiZze jsou uvedeny hodnoty
jednotlivych vykonnostnich ukazatelt k 31. 12. 2015 a 31. 12. 2016 (v milionech K¢&):

Stav k Stav k
31.12. 2016 31. 12. 2015

Popis vypoétu a umisténi diléich polozek ve vykazu

Polozka

Soucasti wrocni zpravy, kapitola Zprava predstavenstva o podnikatelské €innosti

CAPEXPPAS 70 66 spolegnosti a o staw jejiho majetku - Udaje o investicich
CAPEX PPD 675 612 Soucasti wroéni zpvravy, .kapltola Zpre‘l)ra prec!stavenstva gvp(?dr’ukelltelske ¢innosti
spole¢nosti a o staw jejiho majetku- Investicni wdaje
+ Bankowni Uvéry a dluhopisy Konsolidovany wkaz finan¢ni pozice
. o, + Bankowni Uvéry Konsolidovany wkaz finan¢ni pozice
Cisty seniorni dluh
: 2 602 3615 .
Skupiny L . pfiloha ke konsolidované ucetni zawerce,
+ Finan¢ni prostfedky od PPH, a.s. .
kapitola 6.8.
- Penize a penézni ekvivalenty Konsolidovany wkaz finan¢ni pozice
+ Provozni wsledek hospodateni Konsolidovany wkaz ovupl'nem wysledku
hospodareni
+ Odpisy dlouhodobého nehmotného a konsolidovany wkaz o uplném wysledku
hmotného majetku hospodareni
EBITDA Skupiny 2236 1581 - Zisk 7 prodeje dlouhodobého majetku [P 1ona ke konsolidované Gcetni zavérce,
kapitola 6.16
Zisk dei terial priloha ke konsolidované ucetni zavérce,
- Zisk z prodeje materialu Kapitola 6.16
+/- Zména staw oprawnych poloZek a rezerv| Konsolidovany wkaz penéznich tokd

Spravnost vypoltu vySe Vv tabulce uvedenych hodnot je ovéfovana na ro¢ni bazi skupinovym
auditorem. Emitent se zavazuje tento vypocet v pifipadé zdjmu ¢i potfeby poskytnout Vlastnikiim
Dluhopist po fadném ohlaseni v bézné pracovni dobé v sidle Emitenta.
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5. VYNOS

51 Zpisob troceni, Vynosové obdobi

Dluhopisy jsou tro¢eny pevnou urokovou sazbou ve vy§i 0,90 % p.a. Urokové vynosy budou
vyplaceny jednou ro¢né zpétné, vzdy 15. 6. kazdého roku (kazdy takovyto den dale jen "Den vyplaty
uroku"). Prvnim Dnem vyplaty uroka bude 15. 6. 2018.

Urokové vynosy budou rovnomérné nartstat od prvniho dne kazdého Urokového obdobi do
posledniho dne, ktery se do takovéhoto Urokového obdobi jeste zahrnuje, pti tirokové sazbé uvedené
vyse v tomto ¢lanku.

Céstka urokového vynosu nélezici k jednomu Dluhopisu za kazdé obdobi jednoho b&Zného roku se
stanovi jako nasobek jmenovité hodnoty takového Dluhopisu a piislusné urokové sazby (vyjadiené
desetinnym &islem). Céstka arokového vynosu naleZici k jednomu Dluhopisu za jakékoliv obdobi
krat§i nez jeden bézny rok se stanovi jako nasobek jmenovité hodnoty takového Dluhopisu, pfislusné
urokové sazby (vyjadiené desetinnym Cislem) a pfislusného zlomku dni vypocteného podle konvence
pro vypodet vynosu uvedené v &lanku 5.3 téchto Emisnich podminek. Castka tirokového vynosu
pfislusejici k jednomu Dluhopisu vypoctena podle tohoto ¢lanku 5.1 bude zaokrouhlena na zakladé
matematickych pravidel na dveé desetinna mista.

"Vynosovym obdobim" se pro tcely téchto Emisnich podminek rozumi ro¢ni obdobi poc¢inaje Datem
emise (vcetn€) a koncici v pofadi prvnim Dnem vyplaty urokii (bez tohoto dne) a dale kazdé
bezprostfedné navazujici obdobi poc¢inaje Dnem vyplaty trokl (vcetné) a koncici dalSim nésledujicim
Dnem vyplaty urokd (vzdy bez tohoto dne) az do splatnosti Dluhopisti. Pro ucely pocatku béhu
kteréhokoli Vynosového obdobi se Den vyplaty Grokl neposouva v souladu s konvenci Pracovniho
dne (viz ¢lanek 7.3 téchto Emisnich podminek).

52 Konec uroéeni

Dluhopisy prestanou byt Gro¢eny Dnem kone¢né splatnosti dluhopist (jak je tento pojem definovan
v ¢lanku 6.1 téchto Emisnich podminek) nebo Dnem piedcasné splatnosti dluhopist (jak je tento
pojem definovan v ¢lancich 9.2, 12.4.1 a 12.4.2 téchto Emisnich podminek), ledaze by po splnéni
vSech podminek a nalezitosti bylo splaceni dluzné ¢astky Emitentem neopravnéné zadrzeno nebo
odmitnuto. V takovém piipadé bude nadale nabihat urok pti trokové sazbé stanovené dle ¢lanku 5.1
téchto Emisnich podminek az do (i) dne, kdy Vlastnikiim Dluhopisti budou vyplaceny veskeré k tomu
dni vsouladu s Emisnimi podminkami splatné ¢astky, nebo (ii) dne, kdy Administrator oznami
Vlastnikiim Dluhopisti, ze obdrzel veskeré ¢astky splatné v souvislosti s DIuhopisy, ledaze by po
tomto oznameni doslo k dalSimu neopravnénému zadrzeni nebo odmitnuti plateb, a to podle toho,
ktera z vyse uvedenych skutecnosti nastane diive.

5.3 Konvence pro vypocet iroku

Pro ucely vypoctu trokového vynosu naleziciho k Dluhopisiim za obdobi krats$i nez 1 (jeden) rok se
bude mit za to, Ze jeden rok obsahuje 360 (tfi sta Sedesat dni) rozdélenych do 12 (dvanacti) mésict po
30 (triceti) kalendarnich dnech (BCK Standard 30E/360), pficemz v ptipadé netplného mésice se bude
vychazet z poctu skute¢né uplynulych dni.

6. SPLACENI A ODKOUPENI

6.1 Konec¢na splatnost

Pokud nedojde k pied¢asnému splaceni Dluhopisti nebo k odkoupeni Dluhopisit Emitentem a jejich
zaniku, jak je stanoveno nize, bude jmenovita hodnota Dluhopist splacena jednorazove k 15. 6. 2020
(dale jen "Den kone¢né splatnosti dluhopisa").

Vlastnik Dluhopisu neni opravnén pozadat o pred¢asné splaceni DIluhopisi pfede Dnem kone¢né
splatnosti dluhopisii s vyjimkou pied¢asného splaceni Dluhopist v souladu s ustanovenimi ¢lankt 6.4,
9,12.4.1 a 12.4.2 téchto Emisnich podminek.
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6.2 Odkoupeni Dluhopist

Emitent mtize Dluhopisy kdykoli odkoupit na trhu nebo jinak za jakoukoli cenu.

6.3 Zanik Dluhopisi

Dluhopisy odkoupené Emitentem nezanikaji, pokud Emitent nerozhodne jinak. Nerozhodne-li Emitent
o zaniku jim odkoupenych Dluhopist, mize tyto Dluhopisy pfevadét podle vlastniho uvazeni.

6.4 Piedcasné splaceni z rozhodnuti Vlastniki Dluhopisi
6.4.1 Predcasné splaceni pii Zméné ovladani

Pokud dojde ke Zméné ovladani, ozndmi Emitent tuto skutec¢nost bez zbytecného prodleni, nejpozdéji
vSak do 3 (tfi) Pracovnich dnl poté, co se o takové skutecnosti dozvi, pisemné¢ Administratorovi, a
dale téz Vlastniklim Dluhopist zpisobem uvedenym v ¢lanku 13 téchto Emisnich podminek (dale také
jen "Ozniameni Emitenta o pripadu piedéasného splaceni"). V Oznameni Emitenta o piipadu
pfedcasného splaceni uvede Emitent i rAmcové divody vedouci ke Zméné€ ovladani a popiSe postup
pro uplatnéni zadosti o predcasné splaceni DIuhopist.

"Zména ovladani" nastane, pokud (i) Emitent pfestane byt jedinym akcionafem PPD, nebo (ii) hlavni
meésto Praha pfestane byt pfimym ¢i nepfimym vlastnikem minimaln€ 51 % akcii Emitenta vcetné
(resp. jiného podilu, pokud by doslo ke zméné formy spolecnosti), a soucasné ptimym ¢i nepiimym
hlavnim akcionafem/spole¢nikem Emitenta, nebo jinak prestane mit moznost ovliviiovat vedeni a
strategii nebo zalezitosti Emitenta, at’ uz pfimo ¢i nepiimo, prostfednictvim vlastnictvi podilu, se
kterym je spojeno hlasovaci pravo, ¢i prostiednictvim smlouvy nebo jinak.

6.4.2  Prdavo Vlastnikii Dluhopisu poZadovat piedcasné splaceni

Kterykoli Vlastnik DIuhopisu muze nejpozdéji 30 (tficet) dni poté, co bylo Oznameni Emitenta o
pfipadu pfedc¢asného splaceni uvetejnéno, dle své tivahy pisemnym ozndmenim ur¢enym Emitentovi a
doru¢enym Administratorovi na adresu Urcené provozovny (dale také jen "Oznameni o piedc¢asném
splaceni") pozadat o predcasné splaceni Dluhopist, jejichz je vlastnikem a které od té doby
nepievede, a dosud nevyplaceného narostlého uroku na téchto Dluhopisech v souladu s ¢lankem 5.1
téchto Emisnich podminek ke Dni pfedcasné splatnosti dluhopisii (jak je definovan nize v ¢lanku 9.2
téchto Emisnich podminek) a Emitent je povinen takové Dluhopisy (spolu s narostlym a dosud
nevyplacenym trokovym vynosem) takto splatit, a to ve lhtit€¢ uvedené v ¢lanku 9.2 téchto Emisnich
podminek.

6.4.3 Zpétvzeti Zadosti o piedéasné splaceni Dluhopisii

Oznameni o pred¢asném splaceni muze byt jednotlivym Vlastnikem Dluhopisu pisemné odvolano,
avSak jen ve vztahu k jeho Dluhopisim a jen pokud takové odvolani je adresovano Emitentovi a
doruceno Administratorovi na adresu Urcené provozovny dfive, nez se piislusné castky stavaji podle
predchoziho ¢lanku 6.4.2 téchto Emisnich podminek splatnymi. Takové odvolani v§ak nema vliv na
Oznameni o pfedasném splaceni ostatnich Vlastnikd Dluhopist.

6.4.4  Dalsi podminky piedcasného splaceni Dluhopisii

Pro ptedCasné splaceni Dluhopisit podle tohoto clanku 6.4 se jinak pfiméfené pouziji ustanoveni
clanku 7 téchto Emisnich podminek.

6.5 Domnénka splaceni

Vsechny dluhy Emitenta z Dluhopist budou pro Gcely ¢lanku 4 povazovany za zcela splnéné ke dni,
kdy Emitent uhradi Administratorovi veskeré castky jmenovité hodnoty Dluhopisii a nabé&hlych
urokovych vynosi (tam, kde je to relevantni) splatné podle ustanoveni ¢lénku 5, 6, 9, 12.4.1 a 12.4.2
téchto Emisnich podminek.
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7. PLATEBNI PODMINKY

7.1 Ména plateb

Emitent se zavazuje vyplacet irokovy vynos a splatit jmenovitou hodnotu Dluhopist vylu¢n€ v koruné
eské (K&), pripadné jiné zakonné méné Ceské republiky, ktera by deskou korunu nahradila. Urokovy
vynos bude vyplacen a jmenovitd hodnota Dluhopisi bude splacena Vlastnikim Dluhopisii za
podminek stanovenych témito Emisnimi podminkami a danovymi, devizovymi a ostatnimi
pfislusnymi pravnimi piedpisy Ceské republiky uginnymi v dob& provedeni piislusné platby
a v souladu s nimi.

V piipadé, Ze koruna Ceska, ve které jsou Dluhopisy denominovany a ve které maji byt v souladu s
témito Emisnimi podminkami provadény platby v souvislosti s Dluhopisy, zanikne a bude nahrazena
meénou euro, bude (i) denominace Dluhopisti zménéna na EUR, a to v souladu s platnymi préavnimi
predpisy, a (ii) vSechny dluhy z DIluhopisi budou automaticky a bez dal$iho oznameni Vlastnikiim
Dluhopist splatné v EUR, pfi¢emz jako sménny kurz koruny ceské na euro bude pouzit oficialni kurz
(tj. pevny ptepocitaci koeficient) v souladu s platnymi pravnimi ptfedpisy. Takové nahrazeni koruny
Ceské (i) se Vv zddném ohledu nedotkne existence dluht Emitenta vyplyvajicich z Dluhopisi nebo
jejich vymahatelnosti a (ii) pro vylouceni pochybnosti nebude povazovano ani za zménu téchto
Emisnich podminek ani za Ptipad neplnéni povinnosti dle téchto Emisnich podminek.

7.2 Den vyplaty

Vyplaty trokovych vynost z Dluhopist a splaceni jmenovité hodnoty Dluhopisti budou Emitentem
provadény prostiednictvim Administratora k datim uvedenym v téchto Emisnich podminkach (kazdy
takovy den podle smyslu dale také jen "Den vyplaty droka" nebo "Den konecné splatnosti

dluhopisi” nebo "Den pied¢asné splatnosti dluhopisi" nebo kazdy z téchto dni také jen "Den

vyplaty").

7.3 Konvence Pracovniho dne

Pokud by jakykoli Den vyplaty piipadl na den, ktery neni Pracovnim dnem, bude takovy Den vyplaty
namisto toho pfipadat na takovy Pracovni den, ktery je nejblize nasledujicim Pracovnim dnem,
pricemz Emitent nebude povinen platit urok nebo jakékoli jiné dodatecné Castky za jakykoli ¢asovy
odklad vznikly v disledku stanovené konvence Pracovniho dne.

"Pracovnim dnem" se pro ucely téchto Emisnich podminek rozumi jakykoliv den (vyjma soboty a
nedgle), kdy jsou otevieny banky v Ceské republice a jsou provadéna vyporadani devizovych obchodt
a mezibankovnich plateb v &eskych korunach, pipadné jiné zakonné méné Ceské republiky, ktera by
¢eskou korunu nahradila.

7.4 Urc¢eni prava na obdrZeni vyplat souvisejicich s Dluhopisy

Opravnéné osoby, kterym Emitent bude vyplacet urokové ¢i jiné vynosy z DIuhopist, jsou osoby, na
jejichz uctu vlastnika v Centralnim depozitafi, resp. evidenci osoby vedouci evidenci navazujici na
centralni evidenci, budou Dluhopisy evidovany ke konci pfislusného Rozhodného dne pro vyplatu
vynosu (dale také jen "Opravnéné osoby"). Pro ulely urCeni pfijemce trokového ¢i jiného vynosu
nebudou Emitent ani Administrator ptihlizet k pfevodim Dluhopisti u¢inénym po Rozhodném dni pro
vyplatu vynosu.

"Rozhodnym dnem pro vyplatu vynosu" je den, ktery o 30 (tficet) dni pfedchazi pfislusnému Dni
vyplaty urokil, pricemz vsak plati, ze pro ucely zjisténi Rozhodného dne pro vyplatu vynosu se Den
vyplaty uroku neposouva v souladu s konvenci Pracovniho dne.

Opravnéné osoby, kterym Emitent splati jmenovitou hodnotu Dluhopist, jsou osoby, na jejichz uctu
vlastnika v Centralnim depozitafi, resp. evidenci osoby vedouci evidenci navazujici na centralni

evidenci, budou Dluhopisy evidovany ke konci pfislusného Rozhodného dne pro splaceni jmenovité
hodnoty (dale také jen "Opravnéné osoby"). Pro ucely urceni ptijemce jmenovité hodnoty Dluhopisii
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nebudou Emitent ani Administrator piihlizet k pfevodim Dluhopist u¢inénym po Rozhodném dni pro
splaceni jmenovité hodnoty.

"Rozhodnym dnem pro splaceni jmenovité hodnoty" je den, ktery o 30 (tficet) dni pfedchazi
prislusnému Dni kone¢né splatnosti dluhopisi, resp. Dni pfedcasné splatnosti dluhopist, pricemz vsak
plati, ze pro ucely zjisténi Rozhodného dne pro vyplatu jmenovité hodnoty se takovy Den vyplaty
neposouva v souladu s konvenci Pracovniho dne.

7.5 Provadéni plateb

Administrator bude provadét platby v souvislosti s Dluhopisy Opravnénym osobdm
pouze bezhotovostnim pievodem na jejich ucet vedeny u banky v Ceské republice.

Administrator bude provadét platby Opravnénym osobam bezhotovostnim pievodem na jejich ucet
vedeny u banky v Ceské republice podle pokynu, ktery piislusna Opravnénd osoba udéli
Administratorovi na adresu Uréené provozovny Administratora vérohodnym zptsobem. Pokyn bude
mit formu podepsaného pisemného prohlaseni s Gifedné ovéfenym podpisem nebo podpisy, které bude
obsahovat dostateCnou informaci o vySe zminéném Uctu umoziujici Administratorovi platbu provést a
bude dolozeno originalem nebo ufedné ovétenou kopii potvrzeni o dannovém domicilu pfijemce platby
pro piislusné danové obdobi a v ptipadé pravnickych osob dile originalem nebo ufedné ovéfenou
kopii platného vypisu z obchodniho rejstiiku piijemce platby ne star§i 3 (tfi) mésict (takovy pokyn
spolu s vypisem z obchodniho rejsttiku (pokud relevantni) a potvrzenim o datiovém domicilu a
ostatnimi piipadné pfislusnymi piilohami dale také jen "Instrukce"). V ptipadé originalt cizich
ufednich listin nebo Gfedniho ovéfeni v ciziné se vyzaduje piipojeni piislusného vyssiho nebo dalsiho
overeni, resp. apostily dle haagské umluvy o apostilaci (podle toho, co je relevantni). Instrukce musi
byt v obsahu a formé vyhovujici rozumnym pozadavkiim Administratora, pficemz Administrator bude
opravnén vyzadovat dostate¢né uspokojivy dikaz o tom, Ze osoba, ktera Instrukci podepsala, je
opravnéna jménem Opravnéné osoby takovou Instrukci podepsat. Takovy dikaz musi byt
Administratorovi dorucen spolu s Instrukci. V tomto ohledu bude Administrator zejména opravnén
pozadovat (i) predlozeni plné moci v pfipadé, ze Oprdvnéna osoba bude zastupovana (v piipadé
potfeby s ufedné ovéfenym pickladem do ¢eského jazyka) a (ii) dodateéné potvrzeni Instrukce od
Oprévnéné osoby. Bez ohledu na toto své opravnéni nebudou Administrator ani Emitent povinni
jakkoli provefovat spravnost, Uplnost nebo pravost takovych Instrukci a neponesou Zzadnou
odpovédnost za Skody zplisobené prodlenim Opravnéné osoby s doru¢enim Instrukce ani nespravnosti
¢i jinou vadou takové Instrukce. Pokud Instrukce obsahuje vS§echny nalezitosti podle tohoto ¢lanku, je
Administratorovi sdélena v souladu s timto clankem a ve vSech ostatnich ohledech vyhovuje
pozadavkim tohoto ¢lanku, je povazovana za fadnou.

Instrukce je podéana v¢as, pokud je Administratorovi doru¢ena nejpozdéji 5 (pét) Pracovnich dnti prede
Dnem vyplaty.

Povinnost Emitenta zaplatit jakoukoli dluznou castku v souvislosti s Dluhopisy se povazuje za
splnénou fadné a vcas, pokud je prtislusna ¢astka poukazana Opravnéné osobé v souladu s fadnou
Instrukei podle tohoto ¢lanku 7.5 a pokud je nejpozdéji v prislusny den splatnosti takové ¢astky
odepsana z uctu Administratora.

Emitent ani Administrator neodpovidaji za jakykoli ¢asovy odklad zpiisobeny Opravnénou osobou,
napf. pozdnim podanim Instrukce. Pokud kterakoli Opravnéna osoba nedodala Administratorovi
fadnou Instrukci v souladu s timto ¢lankem 7.5, pak povinnost Emitenta zaplatit jakoukoli dluznou
castku se povazuje vici takové Opravnéné osobé za splnénou fadn€ a vcas, pokud je pfislusnd Castka
poukazana Opravnéné osob& v souladu s fadnou Instrukci podle tohoto ¢ldnku 7.5 a pokud je
nejpozdéji do 5 (péti) Pracovnich dnti ode dne, kdy Administrator obdrzel fadnou Instrukci, odepsana
z uctu Administratora, pficemz plati, ze takova Opravnéna osoba nema narok na jakykoli urok nebo
jiny vynos ¢i doplatek za takovy ¢asovy odklad.

Emitent ani Administrator také neodpovidaji za jakoukoli §kodu vzniklou (i) nedodanim vcéasné a
fadné Instrukce nebo dalsich dokumentt ¢i informaci uvedenych v tomto clanku 7.5 nebo (ii) tim, Ze
Instrukce nebo takové souvisejici dokumenty ¢i informace byly nespravné, netplné nebo nepravdivé
anebo (iii) skute¢nostmi, které nemohli Emitent ani Administrator ovlivnit. Opravnéné osobé v
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takovém pripadé nevznika Zadny narok na jakykoli doplatek, nadhradu ¢i Grok za takto zplsobeny
¢asovy odklad ptislusné platby.

7.6 Zména zpusobu provadéni plateb

Emitent a Administrator jsou spolecn¢ opravnéni rozhodnout o zméné zpiisobu provadéni plateb.
Takovad zména se nesmi tykat postaveni nebo z&jmu Vlastnikii Dluhopist. Toto rozhodnuti bude
Vlastnikiim Dluhopisti oznameno zplisobem uvedenym v ¢lanku 13 téchto Emisnich podminek.

8. ZDANENI

Splaceni jmenovité hodnoty a vyplaty vynost z Dluhopisti budou provadény bez srazky dani nebo
poplatkid jakéhokoli druhu, ledaze takovéa srazka dani nebo poplatkii bude vyzadovana piislusSnymi
pravnimi predpisy Ceské republiky G¢innymi ke dni takové platby. Bude-li jakakoli takova srazka dani
nebo poplatkii vyzadovana prislusnymi pravnimi predpisy Ceské republiky uéinnymi ke dni takové
platby, nebude Emitent povinen hradit Vlastnikiim Dluhopist zadné dalsi ¢astky jako nahradu téchto
srazek dani nebo poplatkd.

9. PREDCASNA SPLATNOST DLUHOPISU V PRIPADECH NEPLNENI POVINNOSTI

9.1 Pripady neplnéni povinnosti

Pokud nastane kterdkoli z nize uvedenych skuteCnosti a takova skuteCnost bude trvat (kazda
z takovych skutecnosti dale také jen "PFipad neplnéni povinnosti"):

(@  Neplaceni

jakakoli platba v souvislosti s DIuhopisy nebude provedena v souladu s ¢lankem 7 téchto
Emisnich podminek a takové poruseni ziistane nenapraveno déle nez 10 (deset) Pracovnich dni
ode dne, kdy byl Emitent na tuto skute¢nost pisemné upozornén kterymkoliv Vlastnikem
Dluhopisu dopisem doru¢enym Emitentovi nebo na adresu Uréené provozovny; nebo

(b)  Poruseni jinych povinnosti

Emitent nesplni nebo nedodrzi jakoukoli svoji podstatnou povinnost (jinou nez uvedenou pod
pism. (a) vySe) v souvislosti s Dluhopisy podle Emisnich podminek, zejména jakoukoli
povinnost uvedenou v ¢lanku 4 téchto Emisnich podminek, a takové poruseni zlstane
nenapraveno déle nez 10 (deset) Pracovnich dni ode dne, kdy byl Emitent na tuto skute¢nost
pisemné upozornén kterymkoliv Vlastnikem Dluhopisu dopisem doru¢enym Emitentovi nebo
Administratorovi na adresu Uréené provozovny; nebo

(¢)  Neplnéni ostatnich dluhi Emitenta

(1) jakykoli Dluh Emitenta (vyjma dluht vyplyvajicich z bézného obchodniho styku) v souhrnné
castce presahujici 50.000.000 K¢ (slovy: padesat milionti korun ¢eskych) nebo ekvivalent této
hodnoty v jakékoli jiné méné nebude uhrazen Emitentem v okamziku, kdy se stane splatnym, a
zlstane neuhrazen ipo uplynuti pfipadné odkladné lhity pro plnéni, kterd byla ptivodné
stanovena; anebo jakykoli takovy dluh je prohlasen za splatny pied ptivodnim datem splatnosti
jinak nez na zaklad¢ volby Emitenta, nebo (za ptedpokladu, Ze nenastal pripad neplnéni
povinnosti, jakkoli ozna¢eny) na zaklad¢ volby véfitele, pficemz Piipad neplnéni povinnosti dle
tohoto pismene (c) nenastane, pokud Emitent v dobré vife a fadné namita zakonem
predepsanym zptisobem neexistenci povinnosti plnit co do jeji vySe nebo divodu a platbu
uskutecni ve lhité ulozené pravomocnym rozhodnutim ptislusného soudu nebo jiného organu,
kterym byl uznan povinnym tuto povinnost plnit; nebo

(d)  Protipravnost

povinnosti z Dluhopist piestanou byt zcela ¢i z¢asti pravné vymahatelné ¢i se dostanou do
rozporu s platnymi pravnimi piedpisy nebo se pro Emitenta stane protipravnim plnit jakoukoliv
svou vyznamnou povinnost dle Emisnich podminek nebo z DIuhopisti; nebo
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(e)  Platebni neschopnost

Emitent nebo PPD je v tpadku nebo poda navrh na vyhlaseni konkurzu na svij majetek,
povoleni restrukturalizace nebo poda podobny insolvenéni navrh; ve vztahu k Emitentovi nebo
PPD rozhodne insolvenéni soud o tpadku; nebo soud nebo jiny organ ptislusné jurisdikce
vyhlasi na majetek Emitenta nebo PPD konkurz, povoli restrukturalizaci nebo vyda jiné
podobné rozhodnuti; nebo takovyto insolven¢ni navrh nebo fizeni je soudem pozastaveno z toho
divodu, Ze Emitentliv majetek, resp. majetek PPD, nepostacuje na thradu nakladi fizeni; nebo

() Likvidace

(i) bude vydano pravomocné rozhodnuti soudu Ceské republiky nebo piijato usneseni jediného
spole¢nika nebo valné hromady Emitenta o zruSeni Emitenta s likvidaci, nebo (ii) bude vydano
pravomocné rozhodnuti soudu Ceské republiky nebo piijato usneseni jediného spole¢nika nebo
valné hromady PPD o zruseni PPD s likvidaci; nebo

(9)  Vylouceni ¢i vyrazeni Dluhopisii z obchodovani na Regulovaném trhu BCPP

(i) Generalni feditel BCPP (nebo jiny opravnény organ BCPP) rozhodne o vylouceni ¢i vytazeni
Dluhopistt z obchodovani na Regulovaném trhu BCPP, nebo (ii) Regulovany trh BCPP, na
kterém budou Dluhopisy pfijaty k obchodovani, pfestane byt regulovanym trhem ve smyslu
zakona (a Dluhopisy nebudou soucasné piijaty k obchodovani na jiném regulovaném trhu);
nebo

(h)  Ukonceni podnikani

Emitent nebo PPD piestane podnikat nebo pfestane byt opravnén k hlavnimu pifedmétu své
¢innosti, pfi¢emz v ptipadé Emitenta se hlavnim pfedmétem jeho cCinnosti rozumi obchod
s plynem a v piipadé PPD provozovani distribu¢ni soustavy plynu;

pak

muaze kterykoli Vlastnik Dluhopisu dle své ivahy pisemnym oznamenim ur¢enym Emitentovi a
doru¢enym Administratorovi na adresu Urcené provozovny (dale také jen "Ozndmeni o predéasném
splaceni") pozadat o pfedcasné splaceni Dluhopist, jejichz je vlastnikem a které od té doby nezcizi, a
dosud nevyplaceného narostlého troku na téchto Dluhopisech v souladu s ¢lankem 5.1 téchto
Emisnich podminek, ke Dni ptfedCasné splatnosti dluhopist (jak je definovan nize) a Emitent je
povinen takové Dluhopisy (spolu s narostlym a dosud nevyplacenym trokovym vynosem) takto splatit
v souladu s ¢lankem 9.2 téchto Emisnich podminek.

9.2 Splatnost piredc¢asné splatnych dluhopisi

Vsechny castky splatné Emitentem kterémukoli Vlastnikovi Dluhopisu dle pfedchazejiciho ¢lanku 9.1
téchto Emisnich podminek se stavaji splatnymi k poslednimu Pracovnimu dni v mésici nasledujicim
po mésici, ve kterém Vlastnik Dluhopisu doruc¢il Administratorovi do Uréené provozovny piislusné
Oznameni o predCasném splaceni urCené Emitentovi (dale také jen "Den predcasné splatnosti
dluhopist"), ledaze by ptislusné neplnéni povinnosti bylo Emitentem odstranéno dfive, nez obdrzi
Oznameni o pred¢asném splaceni piislusnych Dluhopist, nebo Ze by takové Oznameni o pred¢asném
splaceni bylo vzato zpét v souladu s ¢lankem 9.3 téchto Emisnich podminek.

9.3 Zpétvzeti Zadosti o predc¢asné splaceni Dluhopist

Oznameni o pred¢asném splaceni muze byt jednotlivym Vlastnikem Dluhopisu pisemné odvolano,
avSak jen ve vztahu k jeho Dluhopisim a jen pokud je takové odvolani adresovano Emitentovi a
doruceno Administratorovi na adresu Urcené provozovny dfive, nez se piislusné Castky stavaji podle
predchoziho Elanku 9.2 téchto Emisnich podminek splatnymi. Takové odvolani vSak nema vliv na
Oznameni o pfedcasném splaceni ostatnich Vlastnikti DIuhopist.

94 DalSi podminky pred¢éasného splaceni Dluhopisi

Pro ptedCasné splaceni Dluhopisii podle tohoto Clanku 9 se jinak piiméfené pouziji ustanoveni
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¢lanku 7 téchto Emisnich podminek.

10. PROMLCENI

Prava spojena s Dluhopisy se proml¢uji uplynutim 10 (deseti) let ode dne, kdy mohla byt uplatnéna
poprvé.

11. ADMINISTRATOR, AGENT PRO VYPOCTY A KOTACNI AGENT

11.1  Administrator
11.1.1 Administrdtor a Uréend provozovna

Administratorem je Ceskoslovenska obchodni banka, a.s. Uréena provozovna a vyplatni misto (dale
jen "Ur¢ena provozovna") je na nasledujici adrese:

Ceskoslovenska obchodni banka, a. s.
Radlicka 333/150
150 57 Praha 5

11.1.2 Dalsi a jiny Administrator a jind Uréend provozovna

Emitent si vyhrazuje pravo kdykoli jmenovat jiného nebo dalsiho Administratora a urcit jinou nebo
dalsi Urcenou provozovnu, poptipadé urcit dalsi obstaravatele plateb.

Zménu Administratora nebo Urené provozovny nebo o ur¢eni dalSich obstaravateld plateb Emitent
oznami Vlastnikiim Dluhopist zptisobem uvedenym v ¢lanku 13 téchto Emisnich podminek. Jakakoliv
takova zména nabude ucinnosti uplynutim lhity 15 (patnacti) kalendainich dni ode dne takového
oznameni, pokud v takovém oznameni neni stanoveno pozd¢jsi datum ucinnosti. V kazdém piipade
vsak jakakoliv zména, ktera by jinak nabyla G¢innosti méné¢ nez 30 (tficet) kalendainich dni pied nebo
po Dni vyplaty jakékoliv ¢astky v souvislosti s Dluhopisy, nabude tG¢innosti 30. (tficatym) dnem po
takovém Dni vyplaty. Zména Urcené provozovny nebo Administratora se nesmi dotknout postaveni
nebo zajml Vlastnikd Dluhopist.

11.1.3 Vztah Administrdtora k Vlastnikiim Dluhopisii

V souvislosti s plnénim povinnosti vyplyvajicich ze Smlouvy s administratorem jedna Administrator
jako zéstupce Emitenta, za dluhy Emitenta plynouci z Dluhopisti neruci a ani je jinak nezajistuje a
neni v zaddném pravnim vztahu s Vlastniky Dluhopist, neni-li ve Smlouvé s administratorem nebo v
zakon¢ uvedeno jinak.

11.2  Kotacni agent

11.2.1 Kotacni agent

Kota¢nim agentem je Ceska spofitelna, a.s.

11.2.2 Vztah Kotacniho agenta k Vlastnikiim DIuhopisi

V souvislosti s plnénim povinnosti kota¢niho agenta Emise jedna Kota¢ni agent jako zastupce
Emitenta a neni v zddném pravnim vztahu s Vlastniky DIluhopisd.

12. SCHUZE VLASTNIKU DLUHOPISU; ZMENY EMISNICH PODMINEK

12.1 Pusobnost a svolani Schuze
12.1.1 Pravo svolat Schizi

Emitent nebo Vlastnik Dluhopisu nebo Vlastnici Dluhopisti mohou svolat schiizi Vlastnikti Dluhopist
(dale také jen "Schiize"), je-li to tfeba k rozhodnuti o spole¢nych zajmech Vlastniki Dluhopist, a to v
souladu s témito Emisnimi podminkami a platnymi pravnimi piedpisy. Naklady na organizaci a
svolani Schiize hradi svolavatel, nestanovi-li pravni pfedpisy jinak. Naklady spojené s Gi¢asti na Schiizi
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si hradi kazdy ucastnik sam. Svolavatel, pokud jim je Vlastnik Dluhopisu, nebo Vlastnici Dluhopisi,
je povinen nejpozdéji v den uvetejnéni oznameni o konani Schiize (viz ¢lanek 12.1.3 téchto Emisnich
podminek) (i) dorucit Administratorovi zadost o obstarani dokladu o poétu vSech Dluhopist,
opraviujicich k ucasti na jim, resp. jimi, svolavané Schizi, tj. vypis z evidence ve vztahu k Emisi, a
(ii) tam, kde to je relevantni, uhradit Administratorovi zalohu na naklady souvisejici s jeho sluzbami
ve vztahu ke Schiizi. Radné a véasné dorudeni zadosti dle vyse uvedeného bodu (i) a thrada zalohy na
naklady dle bodu (ii) vyse jsou predpokladem pro platné svolani Schiize.

12.1.2 Schiize svolavand Emitentem

Emitent je povinen bez zbyte¢ného odkladu svolat Schtizi a vyzadat si jejim prostfednictvim
stanovisko Vlastnikd Dluhopisti v ptipadé (kazdy z ptipadi nize dale jen "Zména zasadni povahy"):

(@  navrhu zmény Emisnich podminek, pokud se souhlas Schiize ke zméné Emisnich podminek dle
zakona vyzaduje;

(b)  navrhu na pfeménu Emitenta (dle pfislu$nych ustanoveni zdkona ¢. 125/2008 Sb., o pfeménach
obchodnich spole¢nosti a druzstev, v platném znéni), s vyjimkou pfemén povolenych dle ¢lanku
4.8 pism. (a) téchto Emisnich podminek;

(c) navrhu na uzavieni smlouvy, na jejimz zakladé dochazi k dispozici s obchodnim zavodem nebo
jeho ¢asti, bez ohledu na to, kterou smluvni stranou Emitent je, za piedpokladu, ze se nejedné o
ziizeni zastavniho prava k obchodnimu zavodu nebo ¢asti obchodniho zavodu Emitenta, PPD
nebo jiného c¢lena Skupiny v ramci Povolené¢ho zajisténi, a za ptedpokladu, ze mize byt
ohrozeno tadné a v€asné splaceni Dluhopisti nebo vyplaceni vynosu z Dluhopist;

(d) je-li v prodleni s uspokojenim prav spojenych s Dluhopisy déle nez 7 (sedm) dni ode dne, kdy
pravo mohlo byt uplatnéno;

(¢) navrhu na podani zadosti o vyfazeni Dluhopisti z obchodovani na evropském regulovaném trhu
nebo v mnohostranném obchodnim systému provozovatele se sidlem v ¢lenském staté Evropské
unie nebo jiném staté tvoricim Evropsky hospodaisky prostor; a

(f)  zmén, které mohou vyznamné zhorsit jeho schopnost plnit dluhy vyplyvajici z Dluhopist.

Emitent mize svolat Schiizi, navrhuje-li spole¢ny postup v pfipadé€, Ze by dle minéni Emitenta mohlo
dojit nebo doslo ke kterémukoli Pfipadu neplnéni povinnosti.

12.1.3 Ozndmeni o svoldni Schiize

Oznameni o svolani Schiize je Emitent povinen uvefejnit zpiisobem stanovenym v ¢lanku 13 Emisnich
podminek, a to nejpozdéji 15 (patnact) kalendainich dni pfede dnem konani Schiize. Je-li svolavatelem
Vlastnik Dluhopisu (nebo Vlastnici Dluhopistt), je svolavatel povinen dorucit v dostatecném piedstihu
(minimalné vSak 20 (dvacet) kalendainich dni pfed navrhovanym dnem konani Schiize) oznameni o
svolani Schiize (se vSemi zakonnymi naleZitostmi) Emitentovi do Ur¢ené provozovny a Emitent bez
zbytecného prodleni zajisti uvetejnéni takového ozndmeni zplisobem a ve lhaté uvedené v prvni veéte
tohoto ¢lanku 12.1.3 (Emitent vSak v zadném piipadé neodpovida za obsah takového oznameni a za
jakékoli prodleni ¢i nedodrzeni zdkonnych lhiit ze strany Vlastnika Dluhopisu, ktery je svolavatelem).
Oznameni o svolani Schiize musi obsahovat alespoit (i) obchodni firmu, ICO a sidlo Emitenta,
(ii) oznaceni Dluhopisii v rozsahu minimalné nazev Dluhopisu, Datum emise a ISIN, (iii) misto,
datum a hodinu konani Schiize, pfiCemz datum konani Schiize musi pfipadat na den, ktery je
Pracovnim dnem, a hodina konani Schiize nesmi byt dfive nez v 16.00 hod., (iv) program jednani
Schiize a, je-li navrhovana zména ve smyslu ¢lanku 12.1.2 pism. (a) vymezeni navrhu zmény a jeji
zdGvodnéni a (v) rozhodny den pro tcast na Schiizi uréeny dle ¢lanku 12.2.1 téchto Emisnich
podminek. Schiize je opravnéna rozhodovat pouze o navrzich usneseni uvedenych v oznameni o jejim
svolani. Zalezitosti, které nebyly zafazeny na navrhovany program jednani Schtize, 1ze rozhodnout jen
za ucasti a se souhlasem vSech Vlastnikii Dluhopisi opravnénych na Schiizi hlasovat. Odpadne-li
divod pro svolani Schiize, odvola ji svolavatel stejnym zptisobem, jakym byla svolana.
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12.2  Osoby opravnéné ucastnit se Schiize a hlasovat na ni
12.2.1 Osoby oprdavnéné ucastnit se Schiize

Schlize je opravnén se Ucastnit a hlasovat na ni pouze ten Vlastnik Dluhopisu (dale jen "Osoba
opravnéna k ucasti na Schiizi"), ktery byl evidovan jako Vlastnik Dluhopisu v evidenci Centralniho
depozitife a je veden ve vypisu zevidence emise poskytnuté Centrdlnim depozitifem ke konci
kalendarniho dne piedchazejiciho o 7 (sedm) kalendainich dnti dni konani pfislusné Schtize (dale jen
"Rozhodny den pro ucast na Schiizi"), pfipadn¢ ktery potvrzenim od osoby, na jejimz uctu
zakaznika v Centralnim depozitafi byl pfislusny pocet Dluhopisti evidovan k Rozhodnému dni pro
ucast na Schizi, prokdze, ze je Vlastnikem Dluhopisu a tyto jsou evidovany na uctu prve uvedené
0soby z didvodu jejich spravy takovou osobou. Potvrzeni dle predeslé véty musi byt v obsahu
ave formé uspokojivé pro Administratora. K pfipadnym ptevodim Dluhopisi uskute¢nénym
po Rozhodném dni pro ti¢ast na Schtizi se neptihlizi.

12.2.2 Hlasovaci pravo

Osoba opravnéna k ucasti na Schlizi ma tolik hlasti z celkového poctu hlast, kolik odpovida poméru
mezi jmenovitou hodnotou Dluhopisi, které vlastnila k Rozhodnému dni pro tcast na Schizi, a
celkovou nesplacenou jmenovitou hodnotou Emise k Rozhodnému dni pro tcast na Schizi.
S Dluhopisy, které byly v majetku Emitenta k Rozhodnému dni pro ucast na Schiizi a které k tomuto
dni nezanikly z rozhodnuti Emitenta ve smyslu ¢lanku 6.3 téchto Emisnich podminek, neni spojeno
hlasovaci pravo. Rozhoduje-li Schiize o odvolani spoleéného zastupce, nemize spole¢ny zastupce (je-
li Osobou opravnénou k c¢asti na Schlizi) vykonavat hlasovaci pravo.

12.2.3 Uéast dalSich osob na Schiizi

Emitent je povinen ucastnit se Schtize, a to bud’ osobné, nebo prostiednictvim zmocnénce. Dale jsou
opravnéni ucastnit se Schize zastupci Administratora, spoleény zastupce Vlastnikli Dluhopist ve
smyslu ¢lanku 12.3.3 Emisnich podminek (neni-li Osobou opravnénou k ucasti na Schiizi) a hosté
pfizvani Emitentem nebo Administratorem.

12.3  Priibéh Schiize; rozhodovani Schiize
12.3.1 Usndasenischopnost

Schtize je usnaSenischopnd, pokud se ji ucastni Osoby opravnéné k ucasti na Schizi, které¢ byly k
Rozhodnému dni pro ucast na Schiizi Vlastniky Dluhopist, jejichZ jmenovitd hodnota predstavuje vice
nez 30 % celkové jmenovité hodnoty vydané a dosud nesplacené ¢asti Emise. Dluhopisy, které byly v
majetku Emitenta k Rozhodnému dni pro G¢ast na Schiizi a které k tomuto dni nezanikly z rozhodnuti
Emitenta ve smyslu ¢lanku 6.3 téchto Emisnich podminek, se nezapolitavaji pro ucely
usnasenischopnosti Schtize. Rozhoduje-li Schiize o odvolani spoleéného zastupce, nezapocitavaji se
hlasy nalezejici spoleénému zastupci (je-1i Osobou opravnénou k ucasti na Schiizi) do celkového pocétu
hlast. Pied zahdjenim Schlize poskytne svolavatel informaci o poctu vSech Dluhopisti, ohledné nichz
jsou Vlastnici Dluhopist v souladu s témito Emisnimi podminkami opravnéni se Schiize ucastnit a
hlasovat na ni.

12.3.2 Piedseda Schiize

Schtizi svolané Emitentem pfedsedd predseda jmenovany Emitentem. Schizi svolané Vlastnikem
Dluhopisu nebo Vlastniky DIuhopist pfedseda piedseda zvoleny prostou vétSinou hlasd ptitomnych
Osob opravnénych k tucéasti na Schizi. Do zvoleni predsedy predsedd Schlizi osoba urcena
svolavajicim Vlastnikem Dluhopisu nebo svolavajicimi Vlastniky Dluhopist, pficemz volba predsedy
musi byt prvnim bodem programu Schiize nesvolané Emitentem.

12.3.3 Spolecny zdstupce

Schlize mize usnesenim zvolit fyzickou nebo pravnickou osobu za spolecného zastupce. Spolecny
zastupce je v souladu se zakonem opravnén (i) uplatiiovat jménem vSech Vlastnikli Dluhopist prava
spojena s Dluhopisy v rozsahu vymezeném rozhodnutim Schize, (ii) kontrolovat plnéni Emisnich
podminek ze strany Emitenta a (iii) Cinit jménem vSech Vlastnikii DIluhopisi dal$i jednani nebo

37



chranit jejich zajmy, a to zplsobem a v rozsahu stanoveném v rozhodnuti Schize. Spole¢ného
zastupce muze Schiize odvolat stejnym zplsobem, jakym byl zvolen, nebo jej nahradit jinym
spole¢nym zastupcem.

12.3.4 Rozhodovani Schiize

Schiize o predlozenych otazkach rozhoduje formou usneseni. K pfijeti usneseni, jimz se (i) schvaluje
navrh podle ¢lanku 12.1.2 pism. (a) téchto Emisnich podminek nebo (ii) k ustaveni a odvolani
spolec¢ného zastupce, je tfeba alespon 3/4 (tii ¢tvrtiny) hlast ptitomnych Osob opravnénych k ucasti na
Schiizi. Pokud nestanovi zdkon jinak, staci k pfijeti ostatnich usneseni Schiize prostd vétSina hlast
pritomnych Osob opravnénych k ucasti na Schuzi.

12.3.5 Odroceni Schiize

Pokud béhem 1 (jedné) hodiny od stanoveného zacatku Schiize neni tato Schiize usnasenischopna, pak
bude takova Schiize bez dalsiho rozpusténa.

Neni-li Schiize, ktera ma rozhodovat o zmén¢ Emisnich podminek dle ¢lanku 12.1.2 pism. (a) téchto
Emisnich podminek, béhem 1 (jedné) hodiny od stanoveného zacatku Schiize usnasenischopna, svola
Emitent, je-li to nadale potiebné, nahradni Schuizi tak, aby se konala do 6 (Sesti) tydnt ode dne, na
ktery byla ptivodni Schlize svolana. Konani nahradni Schiize s nezménénym programem jednani se
oznami Vlastnikiim Dluhopisti nejpozdéji do 15 (patnacti) dnti ode dne, na ktery byla ptivodni Schiize
svolana. Néhradni Schtize rozhodujici o zméné Emisnich podminek dle ¢lanku 12.1.2 pism. (a) téchto
Emisnich podminek je schopna se usnaset bez ohledu na podminky pro usnasenischopnost uvedené
v ¢lanku 12.3.1.

12.4  Néktera dalsi prava Vlastniki Dluhopisi
12.4.1 Dusledek hlasovani proti nékterym usnesenim Schiize

Pokud Schiize souhlasila se Zménou zasadni povahy dle ¢lanku 12.1.2 pism. (a) az (f) t€chto Emisnich
podminek, pak Osoba opravnéna k ucasti na Schizi, ktera podle zapisu z této Schiize hlasovala proti
nebo se piisluiné Schiize nezudastnila (déle také jen "Zadatel"), mize pozadovat vyplaceni jmenovité
hodnoty Dluhopist, jichz byla vlastnikem k Rozhodnému dni pro uc¢ast na Schiizi a které od takového
okamziku neptevede, jakoz i pomérného urokového vynosu k takovym Dluhopisim narostlého v
souladu s témito Emisnimi podminkami (pokud je relevantni). Toto pravo musi byt Zadatelem
uplatnéno do 30 (tficeti) dnli ode dne zpiistupnéni takového usneseni Schiize v souladu s ¢lankem 12.5
téchto Emisnich podminek pisemnym oznamenim (dale také jen "Zadost") uréenym Emitentovi a
doru¢enym Administratorovi na adresu Urené provozovny, jinak zanika. Vyse uvedené Castky jsou
splatné do 30 (tficet) dni ode dne, kdy byla Zadost doru¢ena Administratorovi (dale také jen "Den
pred¢asné splatnosti dluhopisi™).

12.4.2 Usneseni o predcasné splatnosti na Zdadost Viastnikii Dluhopisi

Pokud je na poradu jednani Schiize Zména zasadni povahy dle ¢lanku 12.1.2 pism. (b) az (f) téchto
Emisnich podminek a Schlize s témito Zménami zasadni povahy nesouhlasi, pak mtze Schlize i nad
ramec poradu jednani rozhodnout o tom, Ze pokud bude Emitent postupovat v rozporu s usnesenim
Schiize, kterym nesouhlasila se Zménami zasadni povahy dle ¢lanku 12.1.2 pism. (b) az (f) téchto
Emisnich podminek, je Emitent povinen Vlastnikim Dluhopist, ktefi o to pozadaji (dale také jen
"Zadatel"), predcasné splatit jmenovitou hodnotu Dluhopisi a pomérnou &ast urokového
vynosu narostlého k takovym Dluhopisim (pokud je relevantni). Toto pravo musi byt Zadatelem
uplatnéno pisemnym ozndmenim (dile také jen "ZAdost") uréenym Emitentovi a doruenym
Administratorovi na adresu Urcené provozovny. Tyto ¢astky jsou splatné do 30 (tficet) dnt ode dne,
kdy byla Zadost dorudena Administratorovi (déle také jen "Den pied¢asné splatnosti dluhopisi").

12.4.3 Nalezitosti Zadosti

V Zadosti je nutno uvést pocet kusti Dluhopisti, o jejichZ splaceni je v souladu s timto &lankem
zadano. Zadost musi byt pisemna, podepsand osobami opravnénymi jednat jménem Zadatele, pfi¢emz
jejich podpisy musi byt Gfedné ovéfeny. Zadatel musi ve stejné 1hlité dorucit Administratorovi na
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adresu Urcené provozovny i veSkeré dokumenty pozadované pro provedeni vyplaty podle ¢lanku 7
téchto Emisnich podminek.

125 Zapis z jednani

O jednani Schiize pofizuje svolavatel, sim nebo prostiednictvim jim povéfené osoby, ve lhité do 30
(tficeti) dnti od dne konani Schiize zapis, ve kterém uvede zdvéry Schilze, zejména usneseni, ktera
takova Schlize ptijala. V ptipadé, Ze svolavatelem Schiize je Vlastnik Dluhopisi nebo Vlastnici
Dluhopist, pak musi byt zapis ze Schlize doru¢en nejpozdeji ve 1hité do 30 (tficeti) dnti od dne konani
Schiize rovnéz Emitentovi na adresu Uréené provozovny. Zéapis ze Schiize je Emitent povinen
uschovat do doby proml¢eni prav z Dluhopist. Zapis ze Schiize je k dispozici k nahlédnuti Vlastnikim
Dluhopist v bézné pracovni dobé v Urcené provozovné. Emitent je povinen ve 1hité do 30 (tficeti)
dni ode dne konéani Schiize uvefejnit sdm nebo prostfednictvim jim povéfené osoby (zejména
Administratora) vSechna rozhodnuti Schiize, a to zptisobem stanovenym v ¢lanku 13 téchto Emisnich
podminek. Pokud Schiize projednavala usneseni o Zmén¢ zasadni povahy uvedené v ¢lanku 12.1.2
pism. (a) az (f) téchto Emisnich podminek, musi byt o ucasti na Schiizi a 0 rozhodnuti Schtize potizen
notarsky zapis. Pro pfipad, Ze Schlize takové usneseni pfijala, musi byt v notaiském zapise uvedena
jména téch Osob opravnénych k ucasti na Schiizi, které platné hlasovaly pro piijeti takového usneseni,
a pocty kust DIuhopist, které tyto osoby vlastnily k Rozhodnému dni pro ti¢ast na Schiizi.

13. OZNAMENI

Jakékoliv oznameni Vlastniklim DIluhopisti bude platné a tcinné, pokud bude uvetejnéno v Ceském
jazyce na webovych strankach Emitenta v sekci O spole¢nosti, ¢ast Emise dluhopisti. Stanovi-li
kogentni ustanoveni relevantnich pravnich ptedpist ¢i tyto Emisni podminky pro uvetejnéni nekterého
z oznameni podle téchto Emisnich podminek jiny zplsob, bude takové oznameni povazovano za
platné uvetejnéné jeho uvetejnénim predepsanym prislusnym pravnim piedpisem. V piipadé, Zze bude
nékteré oznameni uvetejnovano vice zpusoby, bude se za datum takového oznameni povazovat datum
jeho prvniho uverejnéni.

14. ROZHODNE PRAVO, JAZYK A ROZHODOVANI SPORU

Prava a povinnosti vyplyvajici z Dluhopisi se budou fidit a vykladat v souladu s pravnimi predpisy
Ceské republiky. Emisni podminky mohou byt pielozeny do dalsich jazykli. V takovém piipadg,
dojde-li k rozporu mezi ruznymi jazykovymi verzemi, bude rozhodujici verze Ceska. VSechny
pripadné spory mezi Emitentem a Vlastniky Dluhopist, které¢ vzniknou na zakladé nebo v souvislosti s
emisi Dluhopistl, véetné sporti tykajicich se téchto Emisnich podminek, budou s konecnou platnosti
feSeny Méstskym soudem v Praze.
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5. ZAJEM OSOB ZUCASTNENYCH NA EMISI
Emitentovi neni znam Zadny zajem osob zucastnénych na Emisi, ktery je pro Emisi podstatny, s
vyjimkou zajmt Vedoucich spolumanazert, kteti upisuji, umist'uji a prodavaji Dluhopisy na trhu.

Ceskoslovenska obchodni banka, a.s., piisobi téZ jako Administrator. Administrator jedna jako
zastupce Emitenta, za dluhy z Dluhopist neruci a ani je jinak nezajistuje, a neni v zadném pravnim
vztahu s Vlastniky Dluhopisi, neni-li ve Smlouve s administratorem nebo v zakon€ uvedeno jinak.

Ceska spotitelna, a.s., piisobi té jako Kotaéni agent.
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6. DUVODY NABIDKY A POUZITI VYNOSU

Emitent ocekava, ze se celkové naklady ptipravy emise DIluhopisd, tj. naklady na auditora Emitenta,
poplatky Centralniho depozitaie, BCPP, CNB, odménu Vedoucich spolumanazert, pravniho poradce
Vedoucich spolumanazerti a n€které¢ dal$i néklady souvisejici s emisi Dluhopisiti, budou pohybovat
kolem 0,38 % z predpokladaného celkového objemu emise Dluhopisi, tj. cca 1,5 mil. K& v ptipadé
vydani celého predpokladaného objemu Dluhopist (400.000.000 K¢) k Datu emise.

Pokud generalni teditel BCPP rozhodne o pfijeti Dluhopisti k obchodovdni na Regulovaném trhu
BCPP, naklady Emitenta spojené s pfijetim Dluhopisti k obchodovani na Regulovaném trhu BCPP
budou ¢init v souladu se sazebnikem burzovnich poplatki 50.000 K¢.

Emitent ocekava, ze Cisty celkovy vytézek emise Dluhopisti bude po odecteni nékladii uvedenych v
predchozich odstavcich cca 398,5 mil. K¢&. Cisty vytézek emise Dluhopisti bude pouZit na rozvoj
podnikatelskych aktivit Emitenta a na refinancovani stavajiciho zadluzeni Emitenta. Oc¢ekavané
vynosy emise Dluhopisti budou dostate¢né pro financovani vesSkerého navrhovaného pouziti.
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7. INFORMACE O EMITENTOVI

7.1 ODPOVEDNE OSOBY

Tento Prospekt pfipravila a vyhotovila a za udaje v ném uvedené je odpovédna spolecnost Prazska
plynarenska, a.s., ktera jako osoba odpovédna za Prospekt prohlasuje, ze pii vynalozeni veskeré
pifiméfené péce jsou podle jejiho nejlepsiho védomi udaje uvedené v Prospektu v souladu se
skutecnosti a Ze v ném nebyly zaml¢eny zadné skutecnosti, které by mohly zménit jeho vyznam.

V Praze dne 6. 6. 2017

Za Prazska plynarenska, a.s.
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7.2  ODPOVEDNI AUDITORI

Konsolidované ucetni zavérky Emitenta za roky 2015 a 2016 byly sestaveny dle Mezinarodnich
standardii ucetniho vykaznictvi ve znéni ptijatém Evropskou Unii (IFRS) a byly auditovany:

Auditorska firma: PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o
Osvédéeni ¢.: 021

Sidlo: Hvézdova 1734/2¢, 140 00 Praha 4
Clenstvi v profesni Komora auditorti Ceské republiky
organizaci:

Odpovédna osoba: Ing. Petra Boc¢akova

Osvédceni ¢.: statutarni auditor, ev. €. 2253

Auditor, spole¢nost PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o, nema dle nejlepsiho védomi Emitenta
jakykoli vyznamny zajem v Emitentovi. Pro tcely tohoto prohldSeni Emitent, mimo jiné, zvazil
nasledujici skutecnosti ve vztahu k auditorovi: ptipadné (i) vlastnictvi akcii vydanych Emitentem nebo
akcii ¢i podild spolecnosti tvoticich s Emitentem koncern, nebo jakychkoli opci k nabyti ¢i upsani
takovych akcii ¢i podild, (ii) zaméstnani u Emitenta nebo jakoukoli kompenzaci od Emitenta,
(iii) Clenstvi v organech Emitenta a (iv) vztah k Vedoucim spolumanazerim ¢i piijeti Dluhopist k
obchodovani na Regulovaném trhu BCPP.

7.3  RIZIKOVE FAKTORY

Rizikové faktory vztahujici se k Emitentovi a Dluhopisim jsou uvedeny v kapitole 1 (Rizikové
faktory) tohoto Prospektu.

42



7.4  UDAJE O EMITENTOVI

7.4.1 Zakladni udaje

Obchodni firma: Prazska plynarenska, a.s.

Misto registrace: Ceska republika, Méstsky soud v Praze, sp. zn. B 2337

ICO: 601 93 492

Datum vzniku: Emitent vznikl dne 31. 12. 1993; Emitent byl zalozen na dobu neurcitou
Pravni forma: akciova spolecnost dle ¢eského prava

Pravni rad. Emitent se pii své Cinnosti idi Ceskymi pravnimi pfedpisy, zejména

zakonem ¢. 89/2012 Sb., ob¢ansky zakonik, ve znéni pozdé&jsich piedpist
(dale jen "NOZ"), zakonem ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich spole¢nostech a
druzstvech (zékon o obchodnich korporacich), ve znéni pozdé€jsich predpist
(dale jen "ZOK"), zakonem ¢&. 182/2006 Sb., o tpadku a zplsobech jeho
feSeni (insolvencni zakon), ve znéni pozdé¢jsSich piedpisi (dale jen
"Insolven¢ni zakon"), a zakonem ¢. 458/2000 Sb., o podminkach
podnikani a o vykonu statni spravy v energetickych odvétvich a o zméné
nékterych zakonl (energeticky zakon), ve znéni pozdéjsich predpist (dale
jen "Energeticky zakon™). Emitent provedl tzv. opt-in dle § 777 odst. 5
ZOK a podridil se ZOK jako celku.

Sidlo: Praha 1 — Nové Mésto, Narodni 37, PSC 110 00, Ceska republika
Telefonni cislo: +420 267 171 111

e-mail: dluhopisy@ppas.cz

Webova adresa: WWW.ppas.cz

7.4.2 Historie a vyvoj Emitenta

Spolecnost Prazska plynarenska (dale téz "PPAS") patii dlouhodobé mezi nejvyznamngéjsi tuzemské
dodavatele energii, kterymi spolehlivé zasobuje bezmala 420 tis. odbérnych mist. Historie Spole¢nosti
je nedilné spjata zejména s Prahou a kotfeny plynarenstvi lze v hlavnim mésté vysledovat az do roku
1847. Samotna spole¢nost Prazska plynarenska vznikla 31. prosince 1993 z byvalych Prazskych
plynéren, od§tépného zavodu statniho podniku Ceské plynarenské podniky.

Od 1. ledna 2007 doslo k naplnéni legislativniho pozadavku na pravni oddéleni regulované ¢innosti
distributora zemniho plynu od obchodovani s touto komoditou a v ramci koncernového uskupeni
zahdjila ¢innost Prazska plynarenska distribuce (dale téz "PPD"). Dnes emitent zajistuje dodavku
energie a poskytuje zakaznikiim své sluzby po celé Ceské republice. Obchoduje se zemnim plynem na

zaklad€ licence ¢. 241218964 vydané Energetickym regulacnim ufadem a s elektfinou na zaklade
licence ¢. 141015380 vydané tymz tfadem.

V roce 2015 probéhla restrukturalizace financovani spolecnosti koncernu Prazska plynarenska
Holding, a.s. (dale téz "PPH"), ktera byla zavrSena v dubnu podpisem novych tvérovych smluv
s konsorciem bank a PPAS a PPH a také vydanim dluhopist spole¢nosti PPD. V ramci refinancovani
doslo k pfed¢asnému splaceni akvizi¢niho dlouhodobého sedmiletého tvéru nacerpaného v roce 2014
spole¢nosti PPH na odkup akcii PPAS od spole¢nosti E.ON Czech Holding AG, pficemz tento uvér
byl postupné v roce 2015 ze strany PPH splacen pomoci nové nacerpanych externich zdroju
financovani na strané¢ PPAS a PPD.

V roce 2016 probéhla dalsi restrukturalizace financovani spolecnosti PPAS a PPD. U PPAS se
podaftilo dohodnout s financujicimi bankami zménu struktury kratkodobych zdrojt financovani, véetné
podstatného snizeni Girokovych sazeb. Spole¢nost PPD vyuzila moznosti pfed¢asné splatit dluhopisy s
pohyblivou trokovou sazbou odvozenou od sazby PRIBOR, které byly vydany v kvétnu 2015 v
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objemu 2,5 mld. K¢. Nasledné byla v listopadu 2016 vydana nova emise dluhopisti v objemu 2,7 mld.
K¢ s fixnim trokovym kuponem, se splatnosti v roce 2023.

7.5

PREHLED PODNIKANI

7.5.1 Hlavni ¢innosti

Mezi hlavni ekonomické ¢innosti Emitenta patfi:

Obchod s plynem: Emitent patfi mezi nejvyznamnéjsi dodavatele zemniho plynu v Ceské
republice, ktery poskytuje sluzby spojené s dodavkou zemniho plynu v kategoriich domacnost,
maloodbératel, velkoodbératel a stiedni odbératel.

Emitent nabizi pro velkoodbératele nasledujici portfolio produktti na dodavku zemniho plynu
a zaroven zajistuje pro zakaznika ptevzeti odpoveédnosti za odchylku ve smyslu Pravidel trhu
s plynem (vyhlaska ¢&. 349/2015 Sb., o Pravidlech trhu s plynem, ve znéni pozdé&jsich
predpistl).

e Produkty s fixni cenou, v nichz je realizovano potizeni celkové pozadovaného
mnozstvi zemniho plynu. Tyto produkty garantuji pevnou cenu za dodavku zemniho
plynu po celé smluvni obdobi. Vyhodou produktu je, ze lze predem kalkulovat
celkové naklady na spotiebu zemniho plynu.

e Produkty postupného nakupu zemniho plynu, které umoznuji zdkaznikovi pofizovat
zemni plyn po ¢astech odbérového diagramu predpokladané spotieby. Zakaznik tak
mize zajistit nakup zemniho plynu pro stanovené obdobi v rozlozeni do ¢asové osy
podle jeho vlastni volby, nejpozdéji vSak pted zahdjenim dodavky podle stanovenych
podminek.

e Produkty postupného nakupu zemniho plynu realizované v zavislosti na vyvoji
denniho (spotového) trhu.

Obchod s elektiinou: Emitent se také profiluje jako dodavatel elektrické energie v kategoriich
domécnosti, podnikatelé a velkoodbér. Spolecnost dale vykupuje elektfinu ze vSech
obnovitelnych zdroji (bioplynové stanice, fotovoltaické elektrarny, kogeneracni jednotky,
malé vodni elektrarny a vétrné elektrarny).

Emitent nabizi pro velkoodbératele nasledujici portfolio produkti na dodavku elektfiny.
V ptipadé uvedenych produktti dodavatel prebira za zdkaznika odpovédnost za odchylku.

e Produkty s fixni cenou, v nichz je realizovano pofizeni celkové pozadovaného
mnozstvi elektfiny jednim ndkupem. Tyto produkty garantuji pevnou cenu za dodavku
elektfiny po celé smluvni obdobi. U dvoutarifovych produktli je cena stanovena v
rozdilné vysi po dobu platnosti VT (vysoky tarif) a NT (nizky tarif). Vyhodou
produktu je, Ze Ize ptedem kalkulovat celkové naklady na spotiebu elekttiny.

e Produkty postupného nakupu elektfiny, které umoziuji zakaznikovi potfizovat
elektfinu po castech odbérového diagramu predpokladané spotieby. Zakaznik tak
muize poridit elektfinu v Case, ktery mu nejlépe vyhovuje, nejpozdé€ji vSak pied
zahajenim dodavky podle stanovenych podminek. Vzhledem k nepfietrzitému pohybu
ceny elektfiny na trhu zakaznik sdm eliminuje riziko nakupu celkového mnozstvi
elektfiny v nejméné vhodném okamziku.

e Produkty postupného ndkupu elektiiny pofizené v zavislosti na vyvoji denniho
(spotového) trhu, které pifinasi pro zakaznika flexibilni fizeni ndkupu elektfiny na
denni bazi. Vyhodou je, ze spotova cena je vefejn¢ dostupna na internetovych
strankdch operatora trhu s elektfinou a zdkaznik tak mlze mit o jeji vysi neustaly
ptehled.

CNG (stlaceny zemni plyn): Emitent dlouhodobé systematicky rozviji a podporuje vyuziti
zemniho plynu (CNG) v dopravé. Umoziiuje tak svym zakaznikim aktivné vyuzivat vSech
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7.5.2

(i)

dostupnych vyhod CNG, zejména usporny provoz a nizké emise. Nabizi sluzby spojené
s vystavbou CNG stanice na kli¢, provozovani CNG stanic, prodejem zemniho plynu a
autopdjcovny vozii na CNG pohon.

Prodej tepla: Dodavky tepelné energie jsou zajistovany vramci dcefiné spoleénost
Prometheus, energetické sluzby, a.s., ¢len koncernu Prazskd plynarenska, a.s. Prodej tepelné
energie chape Emitent jako komplexni sluzbu, kdy zajistuje celkovy chod provozovaného
zdroje tepelné energie - plynové kotelny, predavaci stanice - ktery zahrnuje obsluhu a provoz,
servis a opravy, 24hodinovy monitoring a prodej vyrobené tepelné energie. Obchod s tepelnou
energii je pln€ v souladu s platnymi cenovymi rozhodnutimi Energetického regula¢niho ufadu
(ERU). V soucasné dobé provozuje Emitent 65 plynovych kotelen o celkovém instalovaném
vykonu cca 37 MW.

Cinnosti dceFinych spole¢nosti
PPD, as.

Podnétem ke vzniku spolecnosti bylo zdkonem stanovené otevieni trhu se zemnim plynem v
Ceské republice od 1. 1. 2007. Od uvedeného data nabizi PPD sluzby v oblasti distribuce
zemniho plynu v navaznosti na dosavadni ¢innost v ramci PPAS.

Na zaklad¢ licence na distribuci plynu ze dne 1. 1. 2007, aktualizované dodatkem ¢. 006 ze
dne 28. 6. 2012, udélené ERU v souladu s Energetickym zédkonem spole&nost provozuje
distribuéni soustavu. Ke dni 31. 12. 2016 provozovala spole¢nost 4 444 km plynovodnich siti,
239 regulacnich stanic a 11 263 domovnich regulatort.

V souladu s udélenou licenci PPD realizuje distribuci plynu na uzemi hl. m. Prahy a v
ptilehlych obcich. Jednd se tzv. licencovanou ¢innost podléhajici cenové regulaci, kterou
vykonava ERU. Distribuce plynu, kterd je hlavnim pfedmétem podnikani PPD, zajistuje
spole¢nosti zasadni podil ekonomického piinosu.

ERU stanovuje v souladu s platnou legislativou PPD povolené vynosy z licencované &innosti.

Hlavnim cilem PPD je poskytovat v oblasti distribuce plynu kvalitni sluzby v§em obchodnim
partnerdm v ramci nediskriminacniho pfistupu k distribu¢ni soustavé s dirazem na rozvoj
rezimu on-line sluzeb.

PraZska plynarenska Servis distribuce, a.s.,

Spole¢nost se zabyva komplexnimi sluzbami v oblasti vystavby, servisu, oprav a udrzby

veskerych plynarenskych zatizeni (plynovody, pfipojky, regulacni stanice, mefici zatfizeni

atd.) a pusobi i v oblasti tzv. odbérnych plynovych zafizeni a primyslovych plynovodu — tj.

rozvody plynu v objektech od hlavnich uzavéru az k plynovym spotiebictim.

Spolecnost provadi plynarenskou pohotovostni sluzbu na plynovodnim zatizeni, pfipojkach,

regulacnich stanicich, odbérnich plynovych zatizeni a domovnich plynovodech.

Spole¢nost dale poskytuje sluzby v nasledujicich oblastech:

- opravy, udrzba a vystavba ocelovych a PE (polyethylen) plynovoda a piipojek NTL
(nizkotlaky), STL (stfedotlaky) a VTL (vysokotlaky), vody, horkovodi a kanalizaci

- opravy a montaze odbémych plynovych zatizeni

- oblast reviznich a inspek¢nich ¢innosti na plynovodnich sitich véetné kontroly tésnosti a
diagnostiky

- oblast provozu a servisnich ¢innosti VVTL (velmi vysokotlaky), VTL (vysokotlaky) a
STL (stfedotlaky) RS (regula¢ni stanice), domovnich a primyslovych regulatort, kotelen,
odoriza¢nich stanic, telemetrii a dalkovych pienosu dat

- zajiStovani odborné technické poradenské ¢innosti
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- vyroba a prodej skiin€ék pro umistovani hlavnich uzavéri plynu, domovnich a
posilovacich regulatorti a plynoméra a prisluSenstvi plynovoda (propojovacich objektd,
orienta¢nich sloupkt, oplocenek, redukci) atd.

- Udrzba, opravy a revize domovnich plynovodi
- stavebni prace, zemni prace na stavbach inZzenyrskych siti, kontejnerova pieprava
- nahradni zasobovani zemnim plynem

- Cinnosti souvisejici s méfenim, metrologii, plynomérovymi sluzbami a souvisejici
spravou dat

(iii)  PraZskd plyndrenskda Sprdava majetku, a.s., ¢len koncernu Praiskd plyndrenskd, a.s.

Spolecnost zajistuje pro celou Skupinu i pro externi zakazniky sluzby v nasledujicich
oblastech:

- Sprava majetku a vnitinich sluzeb
- Udrzba budov a pozemkli
- komplexni sluzby v oblasti dopravy
- provozovani autoptijcovny CNG
- vystavba CNG plnicich stanic
- provozovani CNG plnicich stanic
- provozovani stravovacich provozii
- cateringové sluzby
- Strazni sluzba
- energetické sluzby a revize
- BOZP (bezpecnost a ochrana zdravi pii praci), PO (poZarni ochrana) a ekologie
(iv)  Informacni sluzby - energetika, a.s.
Spolecnost se specializuje na komplexni tvorbu infrastruktury informacnich a komunikaénich
technologii, implementaci informacnich systému a zajisténi jejich provozu. Déle se spolecnost
v ramci svého podnikdni zaméfuje na nasledujici oblasti:
- vykon komunika¢nich ¢innosti na izemi Ceské republiky:
- a) ostatni hlasové sluzby (sluzba neni poskytovana jako vetejné dostupna)
- b) pronajem okruht (sluzba neni poskytovana jako vetejné dostupnd)
- ¢) sluzba ptenosu dat (sluzba neni poskytovana jako vefejné dostupna)
- d) sluzby pfistupu k siti Internet (sluzba neni poskytovana jako vefejné dostupna)

- vyroba, instalace, opravy elektrickych stroji a pfistroji, elektronickych a
telekomunikacnich zafizeni

(V) Prometheus, energetické sluzby, a.s., ¢len koncernu PraZskd plyndrenskd, a.s.

Spole¢nost se vénuje jak navrhiim a realizacim novych optimalnich feseni dodavek energii a

zdrojt tepla, tak Gisporam v feSeni stavajicich dodavek. Hlavnimi zakazniky jsou jak jednotlivé

domacnosti a firmy, tak velké energetické komplexy. Spolecnost poskytuje nasledujici sluzby:

- montaz, opravy, revize a zkousky plynovych zafizeni a plnéni nadob plyny

- vyroba tepelné energie a rozvod tepelné energie, nepodléhajici licenci realizovana ze
zdroju tepelné energie s instalovanym vykonem jednoho zdroje nad 50 kW

- vyroba tepelné energie dle licence na vyrobu tepelné energie
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- rozvod tepelné energie dle licence na rozvod tepelné energie

7.5.3 Hlavni trhy a konkurence

Hlavnim trhem, na kterém Emitent a Skupina plisobi, jsou vSichni spotiebitelé zemniho plynu a
elektrické energie Zijici na tizemi Ceské republiky a hlavni ¢innosti Emitenta a Skupiny jsou dodavky
zemniho plynu a elektrické energie vSem typtim odbératelt tj. jak segmentu B2B (business-to-
business) tak segmentu B2C (business-to-customer), B2G (business-to-government) a B2A (business-

to-administration).

Obchodni ¢innost spolecnosti v segmentu B2B znamend, Ze energie jsou dodavany obchodnikim,
kteti si tak zajist'uji nakup komodity pro dodavky vlastnim zakazniktim resp. jejich odbérnym mistiim,
v nékterych ptipadech, zejména mensich subjekti, PPAS ptebira i tzv. odpoveédnost za odchylku pro
daného obchodnika a jeho portfolio (zajistuje udrzovani vyrovnané bilance spotieby daného subjektu
v ramci trhu s elektfinou ¢i zemnim plynem). Obchodovani v segmentu B2C, tzn. koncovych
spotiebiteld, zahrnuje dodavky velkym spotiebiteliim (vyrobni zavody riznych odvétvi primyslu, ale i
velci spotiebitelé z fad firem vlastnénych statnimi a samospravnymi entitami (napf. dopravni
podniky), dodavky mensim a stfednim odbérateliim, tj. menSim firmam a podnikatelim, ale i
nemocnicim, $kolam apod., a kone¢n¢ dodavky domacnostem a podnikajicim fyzickym osobam.

Vzhledem k uskutecnéné liberalizaci trhu s elektfinou a zemnim plynem se PPAS pohybuje na téméf
dokonale konkurenénim trhu, coz piinasi fadu ptilezitosti, ale i rizik.

Vyznamnou vyhodou je moznost konkurovat na celém trhu Ceské republiky, tzn. moznost oslovit a
ziskat vyznamné mnozstvi novych odbérnych mist u zakaznikl vSech segmentt, pti¢emz v podstaté
jedinym soutéznim kritériem je cena dodavky pro spotiebitele. Dalsi vyhodou PPAS je schopnost
efektivné tidit ndkup energii jako dodavek pro své zdkazniky a tim zlepSovat konkurenci stlacené
marze, které dnes zasahuji v podstaté vSechny segmenty B2C.

Vyhodou, ktera, dle nazoru Emitenta, bude do budoucna pfinasSet moznost udrzet souc¢asné portfolio a
realizovat dodatec¢né zisky, je urychlené budovani portfolia doplitkovych sluzeb a produktt, které by
jednak mély zvySovat komfort zakaznika pii styku se svym dodavatelem a jednak by mély
zakaznikovi pfinaset dodatecnou piidanou hodnotu ve formé ispor ve spotfebé energii, obsluze svych
spotebicii ¢i vyrobé vlastni energie. Tato Cast nabidky se pomérné vyznamné profiluje jako
konkurencni vyhoda oproti velké ¢asti soutéziteli, ktera o jejim rozvoji neuvazuje nebo jej nepovazuje
za vyznamny.

Nevyhodou vysoce soutézniho trhu je moznost ohroZeni stavajiciho portfolia Emitenta ze strany
ostatnich velkych konkurentli, zejména s ohledem na dlouhodobou vynosnost. Z toho plyne nutnost
investovat do opatfeni na ochranu tohoto relativné stabilniho zakaznického kmene a zaroven aktivné
nabizet produkty s niz§i marzi. Oboje ma pak negativni dopad do celkovych vysledkl hospodateni.

Za vyznamné konkurenty Emitent povazuje vSechny etablované dodavatele energii.
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Piehled triniho podilu PP dle jednotlivich komodit v roce 2015 a 2016
(ZP = zemni plyn, EE = elektrickd energie)

Pozn.: Podkladova data pro grafy niZe jsou ¢erpana z oficialnich statistik ERU. Pro rok 2016 jsou za
oblast EE zvefejnéna pouze data spotieby, nikoliv poéty odbérnych mist, proto uvadime data za rok
2015.

Zdroj: Ctvrtletni zprava o provozu plynarenské soustavy CR za IV. &tvrtletni 2016
www.eru.cz/documents/10540/2259036/Zprava_plyn_CR_Q4 2016.pdf/5eb3fofa-e96d-4c8a-96ef-
c85ff8513fh5; Roéni zprava o provozu ES CR za rok 2015
www.eru.cz/documents/10540/462820/Rocni_zprava_provoz_ES_2015.pdf/3769f65b-3789-4€93-
be00-f84416elcal3

Trini podil PP v ZP zarok 2016 Trini podil PP v EE zarok 2015
(MWh) (MWh)

PP
14,28% 05§%

Trzni podil PP v ZP zarok 2016 Trini podil PP v EE zarok 2015
(pocet zakazniki) (pocet zakaznikd)
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7.6 ORGANIZACNI STRUKTURA EMITENTA

Skupinu PPAS tvoii matef'ska spole¢nost PPAS a vSechny jeji dcefiné spolecnosti:
e PPD
e Prazska plynarenska Servis distribuce, a. s., ¢len koncernu Prazska plynarenska, a. s.
e Prazska plynarenska Sprava majetku, a. s., ¢len koncernu Prazska plynarenska, a. s.
e Prometheus, energetické sluzby, a. s., ¢len koncernu Prazska plynarenska, a. s.
e Informacni sluzby — energetika, a. s.

PPAS vlastni ve vSech dcefinych spole¢nostech 100% majetkovy podil a 100% podil na hlasovacich
pravech. Emitent je holdingova spole¢nost a jeho pfijmy jsou do zna¢né miry zavislé na
piijatych platbach (zejména podilti na zisku) od ¢lent Skupiny.

Grafické vyjadieni vztahu Emitenta a propojenych osob k datu Prospektu je uvedeno nize.

Hlavni mésto Praha

100 %

Y

Prazska plynarenska
Holding a. 5.

100 %

A 4

Prazska plynarenska,
a.s.

100 % 100 % 4100 % 100 7o 100 %

PPD, a. s. PPSD, a. s. PPSM, a. s. ISE, a. s. Prometheus

7.7  INFORMACE O TRENDECH

Emitent prohlasuje, ze od data jeho posledni zvefejnéné auditované konsolidované ucetni zavérky
(tj. od 31. 12. 2016) nedoslo k zadné podstatné negativni zméné vyhlidek Emitenta, kterd by byla
Emitentovi zndma a ktera by méla vliv na jeho finanéni situaci. Emitentovi nejsou znamy zadné
trendy, nejistoty, poptavky, zavazky nebo udalosti, které by s ptimétenou pravdépodobnosti mohly mit
vyznamny vliv na vyhlidky spole¢nosti na bézny finan¢ni rok.

Trendy na trhu energii spole¢nost prubézné sleduje a vyhodnocuje je s ohledem na jejich potencidlni
dopad do portfolia zadkaznikii. Zaroven na zakladé téchto analyz ptipadné kroky zatazuje do své
obchodni strategie k implementaci.

Jak bylo uvedeno vyse, vyznamné trendy jsou zvySovani komfortu zakaznika a rozSifovani nabidky
sluzeb a produkti pti zvySovani efektivnosti poskytovani zakaznickych sluzeb. Podstatnym trendem a
snahou Emitenta je kultivace trhu s energiemi tak, aby cena nebyla jedinym rozhodovacim kritériem
pii ivahach o zméné dodavatele, ale naopak, aby celkova nabidka spole¢nosti byla trhem vnimana
pozitivné, tzn. jako vyhodna cenové a s ptidanou hodnotou sluzeb a produktd, které pomahaji pri
efektivnim fizeni provoznich nékladi domacnosti a firem.

Emitent tak Celi dlouhodobému vyvoji na trhu, ktery zejména v podnikatelském segmentu sleduje
jediny ukazatel, a tim je co nejniz8i cena. Tento postoj vétSiny menSich konkurenti neni pro velké
dodavatele akceptovatelny, a proto kompenzuji §ifi nabidky (cross-sell sluzeb a produkttl) ponékud
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vy$$i prodejni ceny tak, aby uspokojovali potifeby zdkaznika a zaroven generovali odpovidajici troven
zisku pro své vlastniky.

Vyznamnou konkuren¢ni vyhodou Emitenta je uzké propojeni s méstem Praha, coz vytvari mnoho
ptilezitosti pro synergie jako napf. v oblasti dopravy, kde je Emitent vyznamnym hra¢em v oblasti
pohonu vozii na CNG (stlaeny zemni plyn) resp. postupny rozvoj elektromobility. Emitent vyviji
snahy o uzkou kooperaci s ostatnimi, méstem vlastnénymi, spolecnostmi s cilem zjednodusit a
zkvalitnit obsluhu obcanti mésta v relevantnich oblastech a zaroven dosahnout vyssi efektivity
vlastniho provozu.

7.8  PROGNOZY NEBO ODHADY ZISKU

Emitent prognozu ani odhad zisku neuéinil.

7.9  SPRAVNI, RIDICi A DOZORCi ORGANY

7.9.1 Predstavenstvo Emitenta

Obchodni vedeni Emitenta, vCetné fddného vedeni ucetnictvi, vykonava a zajistuje predstavenstvo,
které ma 4 ¢leny. Cleny predstavenstva voli a odvolava dozoréi rada. Pedstavenstvo voli a odvolava
svého piedsedu a mistopfedsedu. Predstavenstvo je zpusobilé se usnaSet, je-li na jeho zasedani
pfitomna nadpolovi¢ni vétsina jeho ¢lent. K piijeti rozhodnuti ve vSech zalezitostech projednavanych
na zasedani predstavenstva je zapotfebi, aby pro né¢ hlasovala nadpolovi¢ni vétSina vSech Clend
predstavenstva. Kazdy ¢len piedstavenstva ma jeden hlas. Predstavenstvo mize za souhlasu vSech
Clenti predstavenstva piijimat rozhodnuti i mimo zasedani hlasovanim pomoci prostiedkti sdélovaci
techniky. O prub¢hu jednani piedstavenstva a jeho rozhodnuti se pofizuje zapis. Funkéni obdobi ¢lent
piedstavenstva je pétileté. Piedstavenstvo zaseda podle potieby, zpravidla jedenkrat mésic¢né.
Predstavenstvu nalezi veskera paisobnost, kterou stanovy, zakon nebo rozhodnuti organu vetejné moci
nesveii jinému organu Spolecnosti.

Cleny piedstavenstva Emitenta k datu Prospektu jsou:

Ing. Pavel Janecek, predseda predstavenstva
narozen: 30. 4. 1968
den vzniku ¢lenstvi: 27. 3. 2014

Pan Pavel Janecek je také ¢lenem statutarniho organu spolecnosti:

e Prazska plynarenska Distribuce, a.s., ¢len koncernu Prazska plynarenska, a.s. — piedseda
dozor¢i rady

e Prazskéd plynarenska Servis distribuce, a.s., ¢len koncernu Prazska plynarenska, a.s. — ¢len
dozor¢i rady

e Prometheus, energetické sluzby, a.s., ¢len koncernu Prazska plynarenska, a.s. — ¢len dozorci
rady

e Prazskd plynarenska Sprava majetku, a.s., €len koncernu Prazskd plynarenska, a.s. —
mistoptedseda dozor¢i rady
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Ing. Milan Jadlovsky, mistopiedseda pfedstavenstva
narozen: 27. 3. 1974
den vzniku ¢lenstvi: 27. 3. 2014

Pan Milan Jadlovsky je ¢lenem statutarniho organu spole¢nosti:

e Prazskd plynarenskd Servis distribuce, a.s., €len koncernu Prazska plynarenska, a.s. —
mistopiedseda dozor¢i rady

e Prometheus, energetické sluzby, a.s., ¢len koncernu Prazska plynarenska, a.s. — ¢len dozorci
rady

Ing. Alois TéSitel, Clen piedstavenstva
narozen: 1. 9. 1954
den vzniku ¢lenstvi: 29. 3. 2014

Pan Alois T&Sitel je ¢lenem statutarniho orgénu spolecnosti:

e Prazska plynarenska Servis distribuce, a.s., ¢len koncernu Prazska plynarenska, a.s. — predseda
predstavenstva

e Prometheus, energetické sluzby, a.s., ¢len koncernu Prazska plynarenskd, a.s. — piedseda
dozor¢i rady

e Prazska plynarenska Sprava majetku, a.s., ¢len koncernu Prazska plynarenska, a.s. — Clen
predstavenstva

o Informaéni sluzby — energetika, a.s. — ¢len predstavenstva

Ing. Milan Cizl, ¢len pfedstavenstva
narozen: 26. 5. 1980
den vzniku ¢lenstvi: 1. 11. 2016

Pan Milan Cizl je ¢lenem statutarniho organu spolecnosti:

¢ Informacni sluzby — energetika, a.s. — ¢len predstavenstva
Pracovni adresou vsech clenti predstavenstva je Narodni 37, 110 00 Praha 1.

7.9.2 Dozoréi rada Emitenta

Dozoréi rada Emitenta ma 9 &lent. Clena dozoréi rady voli a odvolava valnd hromada. Dozoréi rada
voli a odvolava svého pfedsedu a mistopfedsedu. Funkéni obdobi ¢lena dozor¢i rady je pétileté.
Dozor¢i rada je kontrolnim organem spolecnosti, dohlizi na vykon plisobnosti pfedstavenstva a
¢innosti  spole¢nosti. Dozor¢i radé zejména priislusi volba a odvolani ¢lend piedstavenstva,
prezkoumani tcetni zaverky spolecnosti a nahlizeni do vSech dokladl a zdznamu tykajicich se
spolecnosti. Dozor¢i rada mlze téz za podminek stanovenych zikonem svolat valnou hromadu
spole¢nosti. Dozor¢i rada zaseda dle potieb spolecnosti, nejméne vSak jednou za tfi mésice. Dozor¢i
rada je zplisobild se usnaset, je-li na zasedani osobné pfitomna nadpolovicni vét§ina ¢lenti dozorci
rady. K pfijeti usneseni je zapotiebi, aby pro né hlasovala nadpolovi¢ni vétSina vSech clenti dozorci
rady. Kazdy ¢len dozor¢i rady ma jeden hlas.

Cleny dozoréi rady Emitenta k datu Prospektu jsou:

Ing. Michal HaSek, ptedseda dozor¢i rady
narozen: 20. 2. 1964

den vzniku ¢lenstvi: 16. 4. 2015

pracovni adresa: Narodni 37, 110 00 Praha 1

Mgr. Lubos KoZeluh, MBA, mistoptedseda dozor¢i rady
narozen: 28. 2. 1964
den vzniku ¢lenstvi: 16. 4. 2015
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pracovni adresa: Narodni 37, 110 00 Praha 1

Ing. Petra Zemanova, clenka dozorci rady
narozen: 8. 11. 1979

den vzniku Clenstvi: 11. 1. 2017

pracovni adresa: Narodni 37, 110 00 Praha 1

Miroslav Vranek, ¢len dozor¢i rady
narozen: 1. 11. 1971

den vzniku ¢lenstvi: 11. 1. 2017

pracovni adresa: Narodni 37, 110 00 Praha 1

Bc. Martin Caslavka, ¢len dozoréi rady
narozen: 25. 4. 1978

den vzniku ¢lenstvi: 16. 4. 2015

pracovni adresa: Narodni 37, 110 00 Praha 1

Radomir Nepil, ¢len dozorci rady

narozen: 5. 5. 1985

den vzniku ¢lenstvi: 6. 1. 2017

pracovni adresa: Narodni 37, 110 00 Praha 1

Pan Radomir Nepil je téz clenem dozor¢i rady Prazska teplarenska Holding a.s.

RNDr. Marcela Plesnikova, ¢lenka dozor¢i rady
narozen: 2. 1. 1963

den vzniku Clenstvi: 16. 4. 2015

pracovni adresa: Narodni 37, 110 00 Praha 1

JUDr. Stépan Stupéuk, ¢len dozordi rady
narozen: 9. 3. 1976

den vzniku Clenstvi: 16. 4. 2015

pracovni adresa: Narodni 37, 110 00 Praha 1

Petr Klepacek, clen dozor¢i rady
narozen: 22. 7. 1961

den vzniku ¢lenstvi: 16. 11. 2015
pracovni adresa: Narodni 37, 110 00 Praha

7.9.3 Stret zajmi na drovni spravnich, Fidicich a dozor¢ich organu

Emitent si neni védom zaddného mozného stfetu zajmli mezi povinnostmi Clenti pfedstavenstva a
dozor¢i rady k Emitentovi a jejich soukromymi zajmy nebo jinymi povinnostmi

7.10 HLAVNI AKCIONAR

Emitent ma upsany a plné splaceny zakladni kapital ve vysi 431.972.100 K¢, jez predstavuje
(i) 950.338 ks akcii na majitele v zaknihované podobé ve jmenovité hodnoté 300 K¢ kazda a
(ii) 489.569 ks akcii na jméno v zaknihované podobé ve jmenovité hodnoté 300 K¢ kazda.
Ptevoditelnost akcii Emitenta je omezena - k pfevodu je nutny souhlas valné hromady spole¢nosti.

Jedinym akcionafem Emitenta je spole¢nost Prazska plynarenska Holding a.s. se sidlem U Plynarny
500/44, Michle, 140 00 Praha 4, zapsana pod sp. zn. B 7151 vedenou u Méstského soudu v Praze (dale
jen "PPH"). Jedinym akcionafem PPH a osobou ovladajici Emitenta je hlavni mésto Praha.
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Vztah ovladani Emitenta je zobrazen na grafu nize:

Hlavni mésto Praha

100 %

Y

PraZska plynarenska
Holding a. 5.

100 %

h 4

Praiska plynarenska,
a.s.

100 % 100 % 1100 % 100 7o 100 %

PPD, a. s. PPSD, a. s. PPSM, a. s. ISE, a. s. Prometheus

Vztah ovladani Emitenta hlavnim méstem Prahou je zaloZen vyhradné na bazi nepfimého vlastnictvi
akcii PPAS tak, jak je popsano v tomto Prospektu. Emitent si neni védom, Ze by linie ovladani
Emitenta byla zalozena na jinych formach ovladani, nez je majetkova icast na zakladnim kapitalu
spolecnosti, jakymi napt. mtize byt smluvni ujednani.

Emitent nepfijal zddna opatieni proti zneuziti kontroly ze strany hlavniho akcionafe. Proti zneuziti

kontroly a fidiciho vlivu fidici osoby vyuziva Emitent zdkonem dany instrument zpravy o vztazich
mezi ovladajici a ovladanou osobou.

Emitentovi nejsou znamy informace o ujednanich mezi akcionafi, které mohou nasledné vést ke
zméné€ kontroly nad Emitentem.

7.11 FINANCNI UDAJE O AKTIVECH A ZAVAZCICH, FINANCNI SITUACI A
ZISKU A O ZTRATACH EMITENTA

7.11.1 Historické finan¢ni udaje

Historické finan¢ni udaje Emitenta uvedené v konsolidovanych ucetnich zavérkach Emitenta za
posledni dvé Gcetni obdobi (tj. k 31. 12. 2015 a 31. 12. 2016) byly ovéfeny auditorem, byly
vyhotoveny v souladu s Mezinarodnimi standardy ucetniho vykaznictvi ve znéni piijatém Evropskou
unii (IFRS) a jsou do tohoto Prospektu zahrnuty odkazem (viz kapitolu 2 tohoto Prospektu (Informace
zahrnuté odkazem)). Zpravy auditora tvoii sou¢ast uéetnich zavérek Emitenta. Udaje o auditorech jsou
uvedeny rovnéz v Kapitole 9.2 tohoto Prospektu (Odpovédni auditori). Vedle konsolidovanych
ucetnich vykazii za roky 2015 a 2016 vypracoval Emitent téz nekonsolidované Uc¢etni vykazy dle
¢eskych ucetnich standarda (CAS).

Od data své posledni ovétené ucetni zavérky Emitent neuvefejnil zaddné mezitimni financni tidaje.
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7.11.2 Vybrané finan¢ni udaje

Nasledujici tabulky uvadi piehled hlavnich historickych finanénich tidajo Emitenta. Udaje vychazi
z konsolidovanych auditovanych vykaza sestavenych k 31. 12. 2016.

Prazska plynarenska, a.s.

Konsolidovany vykaz finan¢ni pozice ke dni 31. prosinci 2016

Sestaveno v souladu s IFRS ve znéni pfijatém EU

Pozn.

AKTIVA

Dlouhodoba aktiva

31.12. 2016
tis. K¢

31. 12. 2015
tis. Ké

Pozemky, budovy a zafizeni 6.1 6377721 6 050 763
Nehmotna aktiva 6.2 53 127 80 455
Ostatni dlouhodoba aktiva 6.4 102 859 102 899*
Dlouhodoba aktiva - celkem 6 533 707 6234 117
Kratkodoba aktiva
Zasoby 6.3 831587 1090 420
Obchodni a jiné pohledavky 6.4 940 964 1147 954*
Ostatni danové pohledavky 11 19
Penize a penézni ekvivalenty 111 658 177 745
Ostatni aktiva 22932 20577
Kratkodoba aktiva - celkem 1907 152 2436 715
AKTIVA CELKEM 8 440 859 8 670 832

*na zakladé doporuceni statutarniho auditora byla provedena reklasifikace kratkodobych pohledavek na dlouhodobé ve vysi

100 mil. K¢
VLASTNI KAPITAL A ZAVAZKY
Vlastni kapital
Zakladni kapital 6.5 431972 431972
Fondy ze zisku 6.6 238 960 238 960
Precenéni zajistovacich derivatl 0 -20 392
Nerozdéleny zisk 2235510 1040 697
Vlastni kapital - celkem 2906 442 1691 237
Dlouhodobé zavazky
52\\;:22:}3// z obchodniho styku a ostatni dlouhodobé 6.7 1491 891
Bankovni uvéry a dluhopisy 6.10 2 643 687 2501 659
Ostatni zavazky 6.8.1.2. 0 80 450
Odlozeny dariovy zavazek 6.11 387 933 369 488
Rezervy 6.13 200 000 200 000
Dlouhodobé zavazky - celkem 3233111 3152 488
Kratkodobé zavazky

Zavazky z obchodniho styku a zalohy pfijaté 6.8 +6.9 1810553 2 206 980
Bankovni tvéry 6.10 40 794 1256 878
Ostatni zavazky 6.8 262 576 287 842
Dan z pfijm0 splatna 6.12 72 966 3011
Ostatni dariové zavazky 6.12 84 164 40 159
Rezervy 6.13 30 253 32237
Kratkodobé zavazky - celkem 2 301 306 3827 107
VLASTNI KAPITAL A ZAVAZKY CELKEM 8 440 859 8 670 832
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Prazska plynarenska, a.s.

Konsolidovany vykaz o uplném vysledku hospodareni za rok koncici 31. prosince 2016

Sestaveno v souladu s IFRS ve znéni pfijatém EU

Pozn.

Finanéni vysledek hospodareni

T
O
1726477

Zisk pred zdanénim

-107 366

1726 477

Trzby 6.14 12 241 353 15772 640
Nakoupeny plyn a el. energie, material a sluzby %
souvisejici s dodavkami plynu a el. energie 6.15 8 609 557 12803 757

Ostatni provozni vynosy 6.16 41894 67 878
Osobni naklady 6.17 661 570 648 948
Odpisy dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku 6.18 424 749 377 874
Ostatni provozni naklady 6.19 753 528 843 342*
Provozni vysledek hospodareni ‘ 1833 843 1166 597
Finanéni naklady 6.20 153 787 148 604*
Finanéni vynosy 6.20 46 421 60 663

-87 941

1078 656

Danzprmi 6z ;o813 227854

Vysledek hospodareni za obdobi

Ostatni uplny vysledek hospodareni 6.8.1.2 _ -20 392

Uplny vysledek hospodareni za obdobi

1 396 664

1 396 664

850 802

830 410

*zména metodiky vykazovani poskytnutych darG z provoznich nakladd do finanénich naklad(i, zména ve vykaznictvi nakladd
spojenych s nakupem el energie (ptvodné vykazovano v ostatnich provoznich nakladech)

Prazska plynarenska, a.s.

Konsolidovany vykaz penéznich toku za rok kongéici 31. prosince 2016

Sestaveno v souladu s IFRS ve znéni pfijatém EU

2016
Zisk pred zdanénim 1726 477 1078 656
Upravy zisku pred zdanénim 525 320 582 238
Odpisy dlouhodobych aktiv 424 749 377 874
Odpisy pohledavek 36 590 100 344
Zména stavu opravnych poloZek a rezerv -13 668 45 509
Zisk z prodeje dlouhodobého majetku -3461 -4 415
Vyuctované uroky 63 727 76 602
Upravy o ostatni nepenézni operace (pfecenéni derivatc) 17 383 -13 676
E;:ti);/é;la:néini tok z provozni ¢innosti pred zdanénim a zménami pracovniho 2951 797 1 660 894
Zména potreby pracovniho kapitalu 73 616 -121 270
Zména stavu pohledavek z provozni €innosti 180 070 -108 630
Zména stavu zavazku z provozni ¢innosti -364 777 93 240
Zména stavu zasob (brutto) 258 323 -105 880
Cisty penézni tok z provozni &innosti pred zdanénim 2325413 1539 624
Vydaje z plateb urok -63 831 -76 720
PFijaté uroky 104 118
Zaplacena dan z pfijmu za béznou €innost a domérky minus vratky dané -246 195 -193 992
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Cisty penézni tok z provozni éinnosti 2 015 491 1269 030

Vydaje spojené s pofizenim dlouhodobého majetku -725 557 -659 151
PFijmy z prodeje dlouhodobého majetku 4 852 6 709
Pujcky a uvéry spfiznénym osobam 4 -66

Cisty penézni tok z investiéni éinnosti -720 701 -652 508

Zména stavu zavazku z financ¢ni ¢innosti

Zména stavu dlouhodobych zavazki -79 850 -1142
Zména stavu vydanych dluhopist 142 028 2 501 659
Cerpani bankovnich Gvéri 3112175 6 786 010
Splaceni bankovnich avért -4 328 259 -6 322 934
Zména stavu pUjcky od matefské spole¢nosti PPH -5120 -273 109

Zména stavu vlastniho kapitalu

Vyplata snizeni zakladniho kapitalu 0 -1 007 935
Vyplacené podily na zisku -201 851 -2 257 749
Vyplacena zaloha na podil na zisku 0 -418 000

Cisty penézni tok vztahujici se k finanéni éinnosti -1 360 877 -993 200

Stav penéz a penéznich ekvivalentli na poc¢atku ucet. obd. 177 745 554 423

Cista zména penéz a penéznich ekvivalentu za uéet. obdobi -66 087 -376 678

Stav penéz a penéznich ekvivalentli na konci Gcet. obd. 111 658 177 745

7.11.3 Soudni a rozhod¢i Fizeni

Emitent prohlaSuje, Ze neni a v pfedeslych 12 meésicich nebyl i¢astnikem spravniho, soudniho ani
rozhod¢iho tizeni, které by mohlo mit anebo mélo vliv na finan¢ni situaci nebo ziskovost Emitenta ¢i
Skupiny.

7.11.4 Vyznamna zména obchodni nebo finan¢ni situace Emitenta

Od data posledni ovétené ucetni zavérky Emitenta nedoslo dle jeho nejlepsiho védomi k zadné
podstatné zméné finanéni nebo obchodni situace nebo negativni zméné vyhlidek Emitenta.

7.12 VYZNAMNE SMLOUVY
Nasledujici smlouvy povazuje Emitent za vyznamné pro své podnikani (resp. podnikani PPD):
- Smlouva o provoznich uvérech ze dne 24. 5. 2016

o uvérovy ramec 1,6 mld. K& byl poskytnut Ceskou spofitelnou, a.s., a Ceskoslovenskou
obchodni bankou, a.s.

o splatnost avéru pfipada na 24. 5. 2019
o k31.12. 2016 bylo z uvérového ramce Cerpano 40.794 tis. K¢
- Smlouva o sménecném programu ze dne 24. 5. 2016

o ramec do vyse 3,4 mld. K¢ poskytnut Ceskou spofitelnou, a.s., a Ceskoslovenskou
obchodni bankou, a.s.

o splatnost avéru piipada na 24. 5. 2019

o k31.12. 2016 bylo ze sménecného programu nacerpano 0 K¢
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- Emise dluhopisi (ISIN CZ0003515348) z roku 2016 vobjemu 2,7 mld. K¢ s fixnim
urokovym kuponem 0,70 % p.a. a se splatnosti v roce 2023.

Emitent neni stranou jakychkoli vyznamnych smluv, s vyjimkou uvedenou vySe a smluv uzavienych v
ramci jeho bézného podnikani, které by mohly vést ke vzniku povinnosti nebo naroku kteréhokoli
¢lena Skupiny, ktery by byl podstatny pro schopnost Emitenta dostat svym dluhtim z Dluhopist.

7.13 UDAJE TRETICH STRAN, PROHLASENiI ZNALCU A PROHLASENI O
JAKEMKOLIV ZAJMU

Nékteré informace uvedené v Prospektu pochazeji od tietich stran. Takové informace byly ptesné
reprodukovany a podle védomosti Emitenta a v mife, ve které je schopen to zjistit z informaci
zvefejnénych pfisluSnou tfeti stranou, nebyly vynechany Zzadné skuteCnosti, kvuli kterym by
reprodukované informace byly nepiesné nebo zavadéjici.

Do Prospektu neni, vyjma zprav auditort zahrnutych odkazem, zafazeno prohlaseni nebo zprava
osoby, ktera jedna jako znalec.

7.14 ZVEREJNENE DOKUMENTY

PIné znéni povinnych auditovanych financnich vykazi Emitenta véetné ptiloh a auditorskych vyrokt k
nim jsou na pozadani k nahlédnuti v pracovni dob¢ v sidle Emitenta a na jeho webovych strankach.
Dalsi dokumenty a materialy uvadéné v tomto Prospektu a tykajici se Emitenta, v¢etné historickych
finan¢nich udaji Emitenta a jeho dcefinych spole¢nosti za kazdy ze dvou financnich roki
predchazejicich uvetejnéni tohoto Prospektu, jsou rovnéz k nahlédnuti v sidle Emitenta. Zde je téz
mozné nahlédnout do zakladatelskych dokumentt a stanov Emitenta.

Veskeré dokumenty uvedené v tomto bodé budou na uvedenych mistech k dispozici po dobu platnosti
tohoto Prospektu.
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8. ZDANENI A DEVIZOVA REGULACE V CESKE REPUBLICE

Budoucim nabyvateliim Dluhopisii se doporucuje, aby se poradili se svymi pravnimi a danovymi
poradci o danovych a devizové pravnich diisledcich koupé, prodeje a drzeni Dluhopisii a prijimani
plateb tirokii z Dluhopisii podle dariovych a devizovych predpisii platnych v Ceské republice a v
zemich, jejichz jsou rezidenty nebo danovymi rezidenty, jakoZ i v zemich, v nichz vynosy z drzby a
prodeje Dluhopisii mohou byt zdanény.

Nasledujici strucné shrnuti zdanovani Dluhopisii v Ceské republice vychdzi zejména ze zdikona
¢ 586/1992 Sb., o danich z prijmii, Ve znéni pozdéjsich predpisii a zakona ¢. 240/2000 Sb., o krizovém
Fizeni a o zméne Nekterych zakonii (krizovy zdakon), ve zneni pozdéjsich predpisii (dale jen "Krizovy
zakon") a souwvisejicich pravnich predpisu ucinnych k datu vyhotoveni tohoto Prospektu, jakoZz i
Z obvykilého vykladu téchto zakonit a dalsich predpisii uplatiiovaného cCeskymi spravnimi urady a
Jinymi statnimi organy a znameého Emitentovi k datu vyhotoveni tohoto Prospektu. Veskeré informace
uvedené nize se mohou meénit v zavislosti na zménach v prislusnych pravnich predpisech, které mohou
nastat po tomto datu, nebo ve vykladu téchto pravnich predpisu, ktery muze byt po tomto datu
uplatiovan.

V pripadeé zmeny prislusnych pravnich predpisii nebo jejich vykladii v oblasti zdaniovani Dluhopisii
oproti rezimu uvedenému nize, bude Emitent postupovat dle takového nového rezimu. Pokud bude
Emitent na zdkladé zmény pravnich predpisii nebo jejich vykladit povinen provést srazky nebo odvody
dané z prijmit z Dluhopisii, nevznikne Emitentovi v souvislosti s provedenim takovychto srazek nebo
odvodii viici viastnikium Dluhopisii povinnost doplacet jakékoli dodatecné castky jako nahradu za takto
provedené srazky ¢i odvody.

V nasledujicim shrnuti nejsou uvedeny danové dopady souvisejici s drzbou nebo prodejem Dluhopisii
pro investory, kteri v Ceské republice podléhaji zvlastnimu reZimu zdanéni (napr. investicni, podilové
nebo penzijni fondy).

Urok

Urok (zahrnujici téz vynos ve formé rozdilu mezi jmenovitou hodnotou dluhopisu vyplacenou pfi
splatnosti dluhopist a jeho niz§im emisnim kurzem, dale jen "arok") vyplaceny fyzické osobé, ktera
je ¢eskym danovym rezidentem, nebo neni ¢eskym danovym rezidentem a zaroven nedosahuje troky
prostiednictvim stalé provozovny v Ceské republice, podléha srazkové dani vybirané u zdroje (tj.
Emitentem pfi thrad€ uroku). Sazba této srazkové dané dle ceskych datiovych ptedpist ¢ini 15 %,
pokud, v pfipadé danového nerezidenta, ptislusna smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni nestanovi
sazbu niz8§i. Pokud je piijemcem uroku fyzicka osoba, ktera neni Ceskym danovym rezidentem,
nedosahuje troky prostiednictvim stilé provozovny v Ceské republice a zaroveii neni dafiovym
rezidentem jiného ¢lenského statu EU nebo dalsiho statu tvoticiho Evropsky hospodaisky prostor nebo
tietiho statu/jurisdikce, se kterymi méa Ceska republika uzavienu platnou a G&innou mezinarodni
smlouvu o zamezeni dvojiho zdanéni nebo mezinarodni dohodu o vyméné informaci v danovych
zalezitostech pro oblast dani z piijma véetné mnohostranné mezinarodni smlouvy, €ini sazba srazkové
dan¢ dle ¢eskych danovych predpist 35 %. VySe uvedena srazka dané predstavuje konecné zdanéni
troku v Ceské republice. Zaklad srazkové dand a srazkovad daii se u jednotlivého pifjemce
nezaokrouhluji a celkova ¢astka dané srazena platcem se zaokrouhluje na celé K¢ dold.

Rezim zdanéni uroku vyplaceného fyzické osobé, kterd neni Ceskym danovym rezidentem a zaroven
dosahuje troky prostiednictvim stalé provozovny v Ceské republice, je z vykladového hlediska
nejasny v tom ohledu, zda tyto uroky podléhaji srazkové dani v sazbé 15 % (ktera v tom piipadé
predstavuje koneéné zdanéni uroku v Ceské republice), nebo zda tyto uroky tvoii sou¢ast obecného
zakladu dané. Pokud tyto Groky nepodléhaji srazkové dani a tvoii soucast obecného zakladu dané, pak
podléhaji dani z pifijmu fyzickych osob v sazbé 15 %. V piipadé¢, ze Grokovy pfijem tvoii soucast
obecného zakladu dané a je dosahovan prostiednictvim ceské stalé provozovny fyzické osoby, ktera
neni ¢eskym danovym rezidentem a ktera zaroven neni danovym rezidentem clenského statu EU nebo
Evropského hospodatského prostoru, je Emitent povinen pii vyplaté Groku srazit zajisténi dané ve vysi
10 % z tohoto piijmu. Castka zajisténi dané se zaokrouhluje na celé K& nahoru. Fyzicka osoba
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podnikajici v Ceské republice prostiednictvim stalé provozovny je obecné povinna podat v Ceské
republice danové priznani, pfiCemz srazené zajisténi dané se zapocitava na jeji celkovou danovou
povinnost.

Urok vyplaceny pravnické osobé, ktera je Geskym dafiovym rezidentem, nebo neni ¢eskym dafiovym
rezidentem a zarovei podnika v Ceské republice prostfednictvim stalé provozovny, nepodléha
srazkové dani, tvofi soucast obecného zakladu dan€ a podléha dani z piijml pravnickych osob v sazbé
19 %. Urok vyplaceny pravnické osobé, ktera neni ¢eskym daniovym rezidentem a zarovei nepodnika
v Ceské republice prostiednictvim stalé provozovny, podléha srazkové dani vybirané u zdroje
(tj. Emitentem pii thradé uroku). Sazba této srazkové dané dle ¢eskych danovych predpist ¢ini 15 %,
pokud pfislusna smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni nestanovi sazbu niz§i. Pokud je piijemcem
uroku pravnickd osoba, kterd neni ceskym daniovym rezidentem a zaroven neni danovym rezidentem
jiného ¢lenského statu EU nebo dalsiho statu tvoficitho Evropsky hospodaisky prostor nebo tietiho
statu/jurisdikce, se kterymi ma Ceska republika uzavienu platnou a u¢innou mezinarodni smlouvu o
zamezeni dvojiho zdanéni nebo mezinarodni dohodu o vyméné informaci v danovych zalezitostech
pro oblast dani z pfijml vcetné mnohostranné mezinarodni smlouvy, ¢ini sazba srazkové dané dle
¢eskych danovych predpisit 35 %. VySe uvedena srazka dané pfedstavuje kone¢né zdanéni Groku v
Ceské republice. Zaklad srazkové dan& a srazkova dan se u jednotlivého piijemce nezaokrouhluji a
celkova Castka dané srazena platcem se zaokrouhluje na celé K¢ dolt.

V pripad€, ze urok plyne Ceské stalé provozovné pravnické osoby, kterd neni Ceskym danovym
rezidentem a ktera zaroven neni danovym rezidentem clenského statu EU nebo Evropského
hospodaiského prostoru, je Emitent povinen pii vyplaté srazit zajisténi dané ve vysi 10 % z tohoto
pfijmu. Spravce dané¢ muze, avSak nemusi, povazovat danovou povinnost poplatnika uskute¢nénim
srazky podle predchozi véty za splnénou. Pravnickd osoba podnikajici v Ceské republice
prostiednictvim stélé provozovny je obecné povinna podat v Ceské republice dafiové piiznani, piicemz
srazené zajisténi dané, pokud se aplikuje, se zapocitava na celkovou dafiovou povinnost. Castka
zajisténi dan€ se zaokrouhluje na celé K¢ nahoru.

Vyse uvedené shrnuti predpoklada, ze ptijemce uroku je jeho skuteCnym vlastnikem. Smlouva o
zamezeni dvojiho zdanéni mezi Ceskou republikou a zemi, jejimZ je piijemce uroku rezidentem, mtize
zdanéni uroku v Ceské republice vylou¢it nebo snizit sazbu dand. Narok na uplatnéni dafiového
rezimu upravené¢ho smlouvou o zamezeni dvojimu zdanéni muze byt podminén prokazanim
skute¢nosti dokladajicich, Ze se prislusna smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni na pfijemce platby
urokového charakteru skutecné vztahuje. Platce urokdi nebo platebni zprostfedkovatel milize po
ptijemci pozadovat poskytnuti udaji potfebnych pro splnéni oznamovacich povinnosti podle smérnice
EU o zdanovani ptijma z Gspor.

Urcité kategorie poplatnikli (napt. nadace, Garan¢ni fond obchodnikli s cennymi papiry atd.) maji za
urcitych podminek narok na osvobozeni urokovych pfijmi od dané z pfijmi. Podminkou pro toto
osvobozeni je, ze dolozi platci Groku narok na toto osvobozeni v dostatecném piedstihu pred jeho
vyplatou.

Zisky/ztraty z prodeje

Zisky z prodeje dluhopist realizované fyzickou osobou, ktera je ¢eskym danovym rezidentem, anebo
kterd neni &eskym dafiovym rezidentem a zaroven tyto zisky dosahuje v Ceské republice
prostfednictvim stalé provozovny, anebo ktera neni eskym dafiovym rezidentem a piijem z prodeje
dluhopisti ji plyne od kupujiciho, ktery je ceskym danovym rezidentem nebo od Ceské stalé
provozovny kupujiciho, ktery neni ¢eskym danovym rezidentem, nepodléhaji srazkové dani a zahrnuji
se do obecného zakladu dané, kde podléhaji dani z ptijma fyzickych osob v sazbé 15 % a pokud jsou
realizovany v ramci podnikatelské Cinnosti fyzické osoby, ktera dluhopisy prodava, ptipadné téz
solidarnimu zvyseni dan¢ ve vysi 7 % zkladného rozdilu mezi souétem piijmi zahrnovanych do
dil¢iho zakladu dané z pfijma ze zavislé ¢innosti a dil¢iho zakladu dan€ z pfijmi z podnikani a jiné
samostatné vydélecné cinnosti v pfislusSném zdanovacim obdobi, a castkou 1.355.136 K¢&. Ztraty z
prodeje dluhopist jsou u nepodnikajicich fyzickych osob obecné danové neuznatelné, ledaze jsou v
témze zdanovacim obdobi zaroven vykazany zdanitelné zisky z prodeje jinych cennych papirt; v tom
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pfipad¢ je mozné ztraty z prodeje dluhopisii az do vySe ziskll z prodeje ostatnich cennych papiri
vzajemné zapodist.

Zisky z prodeje dluhopist, které nebyly zahrnuty v obchodnim majetku, u fyzickych osob jsou obecné
osvobozeny od dan¢ z piijmi, pokud mezi nabytim a prodejem dluhopist uplyne doba alespoii 3 let.
Zisky z prodeje dluhopist realizované pravnickou osobou, ktera je ¢eskym danovym rezidentem,
anebo kterd neni Geskym dafiovym rezidentem a zaroveii tyto zisky dosahuje v Ceské republice
prostiednictvim stalé provozovny, anebo ktera neni ¢eskym dafiovym rezidentem a piijem z prodeje
dluhopistt ji plyne od kupujiciho, ktery je Ceskym danovym rezidentem nebo od ceské stalé
provozovny kupujiciho, ktery neni ceskym dafiovym rezidentem, se zahrnuji do obecného zakladu
dang¢ z piijmt pravnickych osob a podléhaji dani v sazbé 19 %. Ztraty z prodeje dluhopisti jsou u této
kategorie osob obecné danioveé uznatelné.

V pftipadé prodeje dluhopisti vlastnikem, ktery neni ceskym danovym rezidentem a soucasné neni
danovym rezidentem ¢lenského statu EU nebo Evropského hospodatského prostoru, kupujicimu, ktery
je ¢eskym danovym rezidentem, nebo osobég, ktera neni ceskym danovym rezidentem a ktera zaroven
podnikd v Ceské republice prostiednictvim stalé provozovny nebo v Ceské republice zaméstnava
zaméstnance po dobu delsi nez 183 dnt, je kupujici obecné povinen pti uhrad€ kupni ceny dluhopist
srazit zajiSténi dané z pifijmd ve vysi 1 % z tohoto piijmu. Prodavajici je v tom ptipadé obecné
povinen podat v Ceské republice dafiové piiznani, pfi¢emsz srazené zajisténi dané se zapocitava na jeho
celkovou dafiovou povinnost. Castka zajisténi dané se zaokrouhluje na celé K& nahoru.

Smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni mezi Ceskou republikou a zemi, jejimz je prodavajici vlastnik
dluhopist rezidentem, mize zdanéni ziskii z prodeje dluhopisi v Ceské republice vylougit, véetné
zajisténi dan€. Narok na uplatnéni dafiového rezimu upravené¢ho smlouvou o zamezeni dvojiho
zdanéni mize byt podminén prokazanim skute¢nosti dokladajicich, ze piislusna smlouva o zamezeni
dvojiho zdanéni se na piijemce platby skutecné vztahuje.

Vyse uvedené se nevztahuje na zisky z pfed¢asného zpétného odkupu dluhopist, jelikoz na piijmy
z takového odkupu se z daniového hlediska pohlizi jako na trokové ptijmy, jejichz datovy rezim je
popsan v ¢asti "Urok".

Devizova regulace

Dluhopisy nejsou zahrani¢nimi cennymi papiry. Jejich vydavani a nabyvani neni v Ceské republice
predmétem devizové regulace. Dle § 6 ost. 3 Krizového zakona vSak vlada Ceské republiky mize v
dobé trvani vyhlaseného nouzového stavu, mimo jiné, nafidit zakaz prodeje cennych papird a
zaknihovanych cennych papirt, jejichz emitentem je osoba s trvalym pobytem nebo sidlem v Ceské
republice, osobam s trvalym pobytem nebo sidlem mimo uzemi Ceské republiky.
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9. VYMAHANI SOUKROMOPRAVNICH ZAVAZKU VUCI
EMITENTOVI

Informace, uvedené v této kapitole jsou predlozeny jen jako vSeobecné informace pro charakteristiku
pravni situace, a byly ziskany z verejné pristupnych dokumentii. Emitent ani jeho poradci nedavaji
zadné prohlaseni, tykajici se presnosti nebo uplnosti informaci zde uvedenych. Potencialni nabyvatelé
Jakychkoli Dluhopisit by se neméli vyhradné spoléhat na informace zde uvedené a doporucuje se jim
posoudit se svymi prdavaimi poradci otazky vymadhani soukromopravnich zavazku vici Emitentovi
V kazdém prislusném staté.

Emitent neudg€lil souhlas s pfislusnosti zahrani¢niho soudu v souvislosti sjakymkoli soudnim
procesem zahajenym na zakladé nabyti jakychkoli Dluhopisti, ani nejmenoval zadného zéastupce pro
fizeni v jakémkoli staté. V disledku toho mlze byt pro nabyvatele Dluhopisi nemozné zahajit
jakékoli fizeni proti Emitentovi nebo pozadovat u zahrani¢nich soud vydani soudnich rozhodnuti
proti Emitentovi nebo plnéni soudnich rozhodnuti vydanych takovymi soudy, zaloZzené na
ustanovenich zahrani¢nich prévnich ptedpist.

V ptipadech, kdy Ceska republika uzaviela s uréitym stitem mezinarodni smlouvu o uznani a vykonu
soudnich rozhodnuti, je zabezpeCen vykon soudnich rozhodnuti takového statu v souladu
s ustanovenim dané mezindrodni smlouvy. Pfi neexistenci takové smlouvy mohou byt rozhodnuti
cizich soudti uznana a vykonana v Ceské republice za podminek stanovenych zdkonem &. 91/2012 Sh.,
o mezinarodnim pravu soukromém, v platném znéni (dale jen " ZMPS").

Podle ZMPS nelze rozhodnuti soudl ciziho statu a rozhodnuti ufadt ciziho statu o pravech a
povinnostech, o kterych by podle jejich soukromopravni povahy rozhodovaly v Ceské republice
soudy, stejn¢ jako cizi soudni smiry a cizi notarské a jiné vefejné listiny v téchto vécech (spolecn¢ dale
pro ucely tohoto odstavce také jen "Cizi rozhodnuti") uznat a vykonat, jestlize (i) véc nalezi do
vyluéné pravomoci ¢eskych soudil, nebo jestlize by fizeni nemohlo byt provedeno u zadného organu
ciziho statu, kdyby se ustanoveni o pfislusnosti ceskych soudt pouzilo na posouzeni pravomoci ciziho
organu, ledaze se ucastnik fizeni, proti némuz cizi rozhodnuti sméfuje, pravomoci ciziho organu
dobrovolné podrobil; nebo (ii) o témzZe pravnim pomeru se vede fizeni u ¢eského soudu a toto fizeni
bylo zahajeno dfive, nez bylo zah4jeno fizeni v cizin€, v némz bylo vydano rozhodnuti, jehoz uznani
se navrhuje; nebo (iii) o témze pravnim poméru bylo ¢eskym soudem vydano pravomocné rozhodnuti
nebo bylo-li v Ceské republice jiz uznano pravomocné rozhodnuti organu tfetiho statu; nebo (iv)
ucastniku fizeni, vi¢i némuz ma byt rozhodnuti uznano, byla odnata postupem ciziho organu moznost
radné se Ucastnit fizeni, zejména nebylo-li mu doruceno predvolani nebo navrh na zahajeni fizeni;
nebo (v) uznani by se zjevné pricilo vefejnému potradku; nebo (vi) neni zaruCena vzajemnost uznavani
a vykonu rozhodnuti (vzijemnost se nevyzaduje, nesméfuje-li cizi rozhodnuti proti ob&anu Ceské
republiky nebo ¢&i pravnické osobé se sidlem v Ceské republice). K piekazkdm uvedenym pod body
(i) az (iv) vySe se prihlédne, jen jestlize se jich dovola ucastnik fizeni, vii¢i némuz ma byt cizi
rozhodnuti uznano, ledaze je existence prekazky (ii) nebo (iii) organu rozhodujicimu o uznani jinak
znama.

Ministerstvo spravedinosti CR miize po dohodé s Ministerstvem zahrani¢nich véci CR a jinymi
prislusnymi ministerstvy ucinit prohlaSeni o vzajemnosti ze strany ciziho statu. Takové prohlaseni je
pro soudy Ceské republiky a jiné statni organy zavazné. Pokud toto prohlaseni o vzajemnosti neni
vydéano vici ur€ité zemi, neznamend to automaticky, Ze vzajemnost neexistuje. Uznani vzajemnosti
v takovych piipadech bude zalezet na faktické situaci uznavani rozhodnuti organii Ceské republiky
v dané zemi. Novy ZMPS oproti pivodnimu stavu nestanovi, ze sd€leni Ministerstva spravedlnosti
Ceské republiky o vzajemnosti ze strany ciziho stitu je zdvazné pro soudy a jiné statni organy. Soud
k nému tak ptihlédne jako ke kazdému jinému dukazu.

V souvislosti s ¢lenstvim Ceské republiky v EU je v Ceské republice pfimo aplikovatelné naiizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1215/2012 ze dne 12. prosince 2012 o piislusnosti a uznavani
a vykonu soudnich rozhodnuti v obCanskych a obchodnich vécech. Na zakladé tohoto nafizeni jsou
soudni rozhodnuti vydana soudnimi organy v ¢lenskych statech EU v obcanskych a obchodnich
vécech vykonatelna v Ceské republice.
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10. VSEOBECNE INFORMACE

10.1 INTERNI SCHVALENI EMISE EMITENTEM

Vydani Dluhopisti bylo schvaleno rozhodnutim pfedstavenstva ze dne 14. 3. 2017 a rozhodnutim
dozor¢i rady ze dne ze dne 28. 3. 2017.

10.2 SCHVALENI PROSPEKTU

Prospekt DIuhopisti byl schvalen rozhodnutim CNB &. j. 2017/079146/CNB/570 ke spis. zn. S-Sp-
2017/00013/CNB/572 ze dne 7. 6. 2017, které nabylo pravni moci dne 9. 6. 2017.

10.3 PRIJETi DLUHOPISU K OBCHODOVANi NA REGULOVANEM TRHU
Emitent pozadal o piijeti Dluhopisi k obchodovani na Regulovaném trhu BCPP k Datu emise.
V piipadé ptijeti Dluhopisi k obchodu na Regulovany trh BCPP budou Dluhopisy cennymi papiry
pfijatymi k obchodovani na regulovaném trhu.

10.4 PRAVNI PREDPISY UPRAVUJiCi VYDANI DLUHOPISU

Dluhopisy jsou vydavany na zakladé Zakona o dluhopisech a Zakona o podnikani na kapitdlovém
trhu.

10.5 ZADNA NEGATIVNI ZMENA

V obdobi od posledni konsolidované ucetni zavérky Emitenta za rok 2016, kterou ovéfil auditor
Emitenta, spole¢nost PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o., do data vyhotoveni tohoto Prospektu
nedoslo k zadné vyznamné negativni zméné vyhlidek Emitenta.

10.6 SOUDNIi A ROZHODCI RiZENI

Emitent neni, a v predeslych 12 mésicich nebyl, GiCastnikem spravniho, soudniho ani rozhod¢iho
fizeni, které by mohlo mit anebo m¢lo vliv na finan¢ni situaci nebo ziskovost Emitenta ¢i Skupiny.
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ADRESY

EMITENT

Prazska plynarenska, a.s.
Nérodni 37
110 00 Praha 1

VEDOUCI SPOLUMANAZERI

Ceska spofitelna, a.s. Ceskoslovenskéa obchodni banka, a. s.
Olbrachtova 1929/62 Radlicka 333/150
140 00 Praha 4 150 57 Praha 5

PRAVNI PORADCE VEDOUCICH SPOLUMANAZERU

PRK Partners s.r.o.
advokatni kancelar
Jachymova 2
110 00 Praha 1

PRAVNI PORADCE EMITENTA

HKR advokatni kancelar, s.r.o.
Na Pankraci 404/30a
140 00 Praha 4

ADMINISTRATOR

Ceskoslovenska obchodni banka, a. s.
Radlicka 333/150
150 57 Praha 5

KOTACNI AGENT

Ceska spofitelna, a.s.
Olbrachtova 1929/62
140 00 Praha 4

AUDITOR EMITENTA

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o.
Hvézdova 1734/2¢
140 00 Praha 4
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